Inbjudan till teckning av aktier i

Miris Holding AB (publ)

FOretradesemission

Mars 2016

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen
e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 31 mars 2016; eller
e senast den 29 mars 2016 salja teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det dven dr mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter. Notera vidare
att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare.
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Information till investerare

Miris Holding AB (publ), org. nr 556694-4798, (hadanefter “Bolaget” eller ”"Miris”) ar moderbolag i en
koncern dar de heldgda rérelsedrivande dotterbolagen Miris AB, LO Sjaunja AB och Miris India Pvt. Ltd
ingar. Miris inbjuder harmed sina aktiedgare och allmanheten att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta informationsmemorandum (“Erbjudandet”). Ytterligare information om Bolaget finns
tillgdnglig pa www.miris.se.

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att den
information som ldamnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att ingenting
uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget. Detta dokument har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.



Villkor i sammandrag

Avstamningsdag

10 mars 2016

Emissionsvillkor

Tva (2) gamla aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie

Emissionsbelopp

Maximalt 19,7 mkr

Overtilldelningsoption

Maximalt 2 mkr (25 000 000 aktier)

Garanti och teckningsataganden

15,8 mkr motsvarande 80 % av emissionen

Teckningskurs

8 ore per aktie

Okning antalet aktier

246 876 046 aktier

Teckningsperiod

14-31 mars 2016

Handel i teckningsratter

14-29 mars 2016

Handelsplats

AktieTorget (under kortnamn MIR)

ISIN TR SE0008129548
ISIN BTA 1 SE0008129555
ISIN BTA 2 SE0008129563




Bakgrund och motiv

Brostmjolk ar det viktigaste naringsamnet for nyfodda barn. Speciellt viktig ar den for sjuka och for
tidigt fodda barn, som vardas pa sjukhus. Sverige ligger i framkant av utvecklingen att praktisera s k
individuell nutrition till for tidigt fodda barn, vilket innebar att analysera brostmjoélkens naringsinnehall
for att kunna matcha det till varje barns behov.

Miris tva huvudprodukter — Human Milk Analyzer (HMA) och Dairy Milk Analyzer (DMA) — bygger pa
en kombination av infrar6tt ljus och innovativ programvara fér att mata kvalitet pd mjolk som
fododamne. Teknologin ar skyddad av patent och minst sju forsdljningsar med patentskydd aterstar.
Bolaget kommer dven att patentskydda vidare utveckling och férbattringar av den befintliga teknologin
for att ytterligare forlanga skyddet.

Miris analysinstrument anvands idag inom sjukvarden for analys av brostmjolk till for tidigt fodda barn,
samt inom mejeriverksamhet for att bestdmma kvalitet och betalningsgrundande sammansattning pa
levererad ko- och buffelmjolk samt for kontroll av vissa processparametrar.

Aret 2015 karaktariserades av produktionsomliggning, fokus pa kvalitet och uppbyggnad. Bolaget har
genomfort en genomgripande kvalitetshdjning av produkten och produktionsprocessen, byggt om
forsaljnings- och marknadsorganisationen till att bli proaktiv samt slutfort de regulatoriska studier som
kravdes for en FDA-ansokan. Via intensiv marknadsnarvaro har mycket ny kunskap om marknaden,
kunder och konkurrenter inhdamtats. Interaktionen med den amerikanska lakemedelsmyndigheten
(FDA) och testklinikerna i USA har varit mycket givande.

Med det uppgraderade hogkvalitativa analysinstrumentet ar Miris nu val positionerat for att ta nasta
steg och expandera sin verksamhet pa flera marknader. For det krdvs dock expansionskapital och
darfor vander sig nu Miris till gamla och nya dgare for stdd i en nyemission.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Under 2015 har Miris genomfort nodvandiga fordndringar vilket gor att Miris nu har ett teknologiskt
forsprang inom analys av brostmjolk. For att dven lyckas kommersiellt maste Bolaget kapitalisera pa
det nedlagda arbetet 2015 och 6ka tempot for att 6ppna flera marknader. Okade marknadsaktiviteter
ar en investering for framtida intdkter och I6nsamhet. Darfor behéver Miris expansionskapital for att
inte missa det fonster som nu star 6ppet och dar konkurrensen ar marginell.

Emissionslikviden kommer att anvandas for att:

e slutféra ansokningsprocessen visavi FDA for marknadsgodkdnnande i USA samt arbeta med
motsvarande ansokningar pa andra marknader,

e utveckla en standardldsning (syntetisk bréstmjolk) som kunden anvander for att kontrollera
HMA:ns kalibrering 6ver tid,

e Oka samarbetet med internationella opinionsbildande neonatalldkare under 2016 i framst
Europa och USA, och under 2017 pa fler marknader,

e ytterligare anpassa bolagets instrument for brostmjélksanalys, HMA, till klinisk vardag



e ta nasta steg for att forbattra produktionsprocessen ytterligare, med malet att optimera
kostnadssidan, forbattra anvandarvanligheten samt korta leveranstiderna.

Vidare kommer emissionslikviden att anvandas for fortsatt uppbyggnad av en proaktiv,
kundorienterad, kostnadseffektiv och malmedveten forsaljnings- och marknads-organisation, bade
internt och externt.

Den framtida marknaden for analys av brostmjolk, i totalt installerat varde, beréknas till 3,5 - 4
miljarder kr. Bolaget har de senaste aren haft sin huvudsakliga forsdljning inom detta
marknadssegment. Det ar styrelsens och ledningens bedémning att marknaden for analys av
brostmjolk fortfarande &r i sin linda och har potential att utvecklas mycket bra under de kommande
aren.

Marknaden fér analys av mejerimjélk ar svarare att uppskatta eftersom Miris inte erbjuder hela
sortimentet som denna marknad efterfragar.




VD har ordet

Basta aktiedgare i Miris Holding AB,

Nu har det gatt snart 2 ar sedan jag borjade som VD for Miris. Efter en turbulent
start sommaren 2014 mejslades en tydlig strategi ut och med den strategiska
planen genomférdes framgangsrikt en nyemission under november/december
2014. Emissionslikviden gjorde det mojligt for bolaget att under 2015 atgarda de
brister som identifierats avseende produktionsprocessen och inom
forsaljningsorganisationen samt att pa allvar starta processen for ett marknadsgodkdnnande i USA.

Arbetet under 2015 lade grunden till det teknologiska forspranget inom analys av bréstmjélk som Miris
nu har. For att dven lyckas kommersiellt maste bolaget kapitalisera pa det nedlagda arbetet 2015 och
dka tempot for att dppna flera marknader. Okade marknadsaktiviteter dr en investering i framtida
intakter och lonsamhet. Darfor behdver Miris expansionskapital for att inte missa det fonster som star
Oppet och dar konkurrensen ar marginell.

Styrelsen och ledningen har beslutat att fokusera pa affarssegmentet analys av bréstmjolk. Det finns
flera skal till detta beslut och jag skall har berora nagra: 1) marknad for analys av brostmjolk bedoms
vara i sin linda och har potential till en stark tillvaxt; 2) idag finns mig veterligen inget motsvarande
Mid-IR instrument pd marknaden inom detta affarssegment, vilket betyder att konkurrensen é&r
marginell; 3) jag bedomer det som madjligt att vi kan prissadtta vart instrument hogre inom detta
segment; 4) slutligen har jag svart att se att en liten organisation som Miris kan klara av att finnas pa
tva sa skilda marknadssegment, som brdst- och mejerimjolk, samtidigt utan att forlora fokus och kraft.

Under 2015 har mycket kunskap inhdmtats om marknaden foér analys av bréstmjolk som nu skall
anvandas for att 6ka bolagets marknadspenetration. En kommersiell syntetisk brostmjolk skall tas fram
vilket gbr att slutanvandaren kan kontrollera instrumentets kalibrering rutinmdssigt. Det ar ett
myndighetskrav i USA och kan mycket val snart bli sa pa andra marknader. Dessutom ger en sadan
produkt bolaget mojlighet till 6kade intdkter. Vi skall vidareutveckla de aterupptagna kontakterna med
viktiga opinionsledande ldkare inom vard av fortidigt fédda barn, framst i Europa och Nordamerika.
Slutligen skall vi anpassa analysinstrumentet till klinisk vardag och 6ppna flera spdnnande marknader
som ropar efter analys av brostmjolk.

Efter ett ar av uppgradering och omlaggning av produktionsprocessen och darmed produktkvalitén ar
Miris nu redo fér expansion. De ndrmaste aren kommer dock att vara helt avgérande for hur val Miris
kan positionera sig och utnyttja sitt forsprang pa en vaxande HMA-marknad. Med st6d av den nyligen
annonserade kapitalanskaffning fér expansion ar det styrelsens och ledningens bedémning att 2016
kan komma att generera ett positivt kassaflode i slutet av aret. Darefter har Miris goda majligheter till
I6nsamhet fran 2017 och framgent.

Jag ar mycket stolt 6ver att organisationen under 2015 har levererat pa alla tre punkter som utlovades.
Jag ser med tillforsikt fram mot 2016 och den expansion som dr nédvandig for att Miris skall kunna
kapitalisera pa sitt forsprang inom analys av brostmjolk och bidraga till att fortidigt fodda barn far en
bra start i livet.

Ulf Boberg, VD



Villkor och anvisningar
Centrala delar i emissionsbeslutet

Styrelsen beslutade den 16 februari 2016 med stod av godkannandet fran den extra bolagsstamman
den 3 mars 2016 om nyemission om hogst 246 876 046 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, s.k. foretradesemission. | emissionen inbjuds dven allmanheten att teckna aktier utan
foretradesratt. Vid full teckning tillférs Bolaget, kontant och genom kvittning av fordringar, 19
750 083,68 kronor fore emissionskostnader. Den extra bolagsstimman den 3 mars 2016 har dven givit
bemyndigande till styrelsen att besluta om en oOvertilldelningsoption uppgaende till maximalt
25 000 000 aktier, motsvarande 2 miljoner kronor, att utnyttja i det fall det blir ett stort intresse och i
den man foretradesemissionen blir dvertecknad.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt att erhalla teckningsratter i
emissionen och for deltagande i emissionen @r den 10 mars 2016. Sista dag for handel med Miris-aktien
inklusive ratt att erhalla teckningsratter dr den 8 mars 2016. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fran och med den 9 mars 2016.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8 ore per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningstid

Teckning sker under perioden den 14 — 31 mars 2016. Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade
teckningsratter varde och kommer utan avisering fran Euroclear att bokas bort fran VP-kontot.
Styrelsen adger ratt att forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen i emissionen. Beslut att
forlanga teckningstiden fattas senast den 31 mars 2016.

Handel

Organiserad handel i teckningsratter kommer att bedrivas pa AktieTorget under perioden den 14 mars
— 29 mars 2016. Handel i BTA dger rum pa AktieTorget fran och med den 14 mars 2016 fram till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske i mitten av april 2016. Omvandling
fran BTA till nyemitterade aktier berdknas dven ske i mitten av april 2016.

Teckning

Anmalningssedlar for teckning utan foretradesratt, samt detta memorandum kan laddas ner pa
www.miris.se, www.avanza.se samt www.beQuoted.com. Anmélningshandlingar kan dven rekvireras
fran Avanza Bank AB pa telefon 08 — 409 421 22.

Anmalningssedlar skickas, faxas eller maila inskannad till:

Avanza AB

Att: Emissioner/Miris
Box 1399

SE-111 93 STOCKHOLM



BesOksadress: Regeringsgatan 103
Fax: 08 — 149 357
Email: corpemissioner@avanza.se

Anmalningssedeln maste vara Avanza tillhanda senast klockan 17.00 den 31 mars 2016.

Endast en anmalningssedel av varje sort per person kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar far gérasi den
tryckta texten pa anmalningssedeln. | de fall aktieinnehaven ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare tecknas aktier enligt instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier med st6d av teckningsratter
Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare, som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fran Euroclear en Emissionsredovisning med
vidhangande fortryckt inbetalningsavi, dar antalet erhallna teckningsratter framgar, samt
informationsbroschyr och Sarskild anmalningssedel. VP-avi avseende inbokning av teckningsratter pa
aktiedgares aktiekonto (”"VP-konto”) skickas inte ut.

Emissionsredovisningen med vidhangande fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear ska anvandas om
teckning sker med stéd av SAMTLIGA erhallna teckningsratter.

Sarskild anmalningssedel 1 med bifogad ej fortryckt inbetalningsavi ska anvdandas om teckningsratter
har forvarvats eller avyttrats eller om - av annat skal - teckning inte sker med st6d av det antal
teckningsratter, som framgar av Emissionsredovisningen fran Euroclear.

Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning av fordringar mot Bolaget senast klockan
17.00 den 31 mars 2016. Teckning genom betalning gbrs antingen genom att anvanda den med
Emissionsredovisningen vidhdngande fortryckta inbetalningsavin eller den inbetalningsavi, som ar
fogad till Sarskild anmélningssedel 1. Om betalning, baserad pa Sarskild anmalningssedel 1, sker pa
annat satt dn med den vidhdngande inbetalningsavin ska anmalningssedelns nummer anges som
referens for betalning. Teckningen ar bindande.

Férvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier

Aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
information fran Euroclear utan ska anmala teckning och betala enligt anvisningar fran respektive
forvaltare. Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning av fordringar mot Bolaget.
For den som ar upptagen i det i anslutning till aktiebokens sarskilt forda register 6ver panthavare m.fl.,
kommer panthavaren eller férmyndaren att meddelas separat. Teckningen ar bindande.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att teckna de aktier, som inte tecknats av
befintliga aktiedgare. Intresseanmalan avseende teckning av aktier utan stod av teckningsratter gors
pa Sarskild anmaélningssedel 2 for teckning utan foretrade till Avanza, utom for de aktiedgare, vars
innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, vilka kan anmala sitt intresse till sin
forvaltare for att inte forlora ratten till subsidiar foretradesratt. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad, som anges nedan. Teckningen ar bindande.



Tilldelning

For det fall inte samtliga teckningsratter, som tilldelats befintliga aktiedgare per avstamningsdagen
den 10 mars 2016, utnyttjats, ska styrelsen —inom ramen for emissionens hogsta belopp — besluta om
fordelning av aktier som inte tecknats med stéd av teckningsratter. Sadan férdelning ska i forsta hand
ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i emissionen i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand till 6vriga tecknare i férhallande
till tecknat belopp. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an vad
som anmalningarna avser, eller i vissa fall helt utebli.

Nar fordelningen av aktier faststallts av styrelsen, sands avrdkningsnotor ut till dem, som erhallit
tilldelning. Detta berdknas ske i borjan av vecka 14 2016. De som inte tilldelats aktier erhaller inget
meddelande. Om teckningstiden forlangs, flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar.

Betalning for aktier tecknade utan stod av teckningsratter

Full betalning for tilldelade aktier, vilka tecknas utan foretrdde, ska erldggas enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota samt vara Avanza tillhanda senast 2 — 3 bankdagar efter utsandandet av
avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan part.
Om betalning fran en sadan forsdljning understiger teckningskursen i Erbjudandet, kan
mellanskillnaden komma att utkravas av den person, som ursprungligen tilldelats aktier.

Erhallande av Betald Tecknad Aktie

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pd att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. BTA 1 har ISIN-kod
SE0008129555 och BTA 2 har ISIN-kod SE0008129563. Vid teckning utan stéd av teckningsratter
levereras BTA nar betalning for dessa mottagits.

Offentliggdrande av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast en vecka efter teckningstidens utgang,
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Registreringen av emissionen och omvandling av BTA till aktier

Registreringen av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske i mitten av april 2016, varefter BTA
omvandlas till aktier utan avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Singapore, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika och Japan eller annat land, dar deltagande i Erbjudandet
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner), vilka dger ratt att teckna aktier i Erbjudandet, kan
vanda sig till Avanza pa telefon; 08-409 421 22, for information om teckning och betalning i
Erbjudandet.



Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som &r bosatta eller medborgare i andra lander an Sverige kan paverkas av viardepapperslagstiftningar
i sddana lander. Med anledning hdrav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier i
Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i ett land dér erbjudandet enligt
detta memorandum foérutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller dar distributionen av detta memorandum skulle krdva prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra
regler inte att erhalla detta memorandum. De kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare kommer
att saljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till dessa
aktiedgare. Belopp understigande 50 kronor kommer inte att utbetalas.

Utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag fér utdelning som
infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Ovrig information

Véardepappren ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbjudanden har foérekommit under innevarande eller
foregaende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt overlata vardepappren finns. | det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare kommer Avanza Bank att ombesdrja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Om emissionslikviden inbetalats for sent
eller ar otillrdcklig kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Avanza Bank dr emissionsinstitut innebar inte i sig
att banken betraktar den som anmilt sig i Erbjudandet (“forvarvaren av aktier”) som kund hos banken
for placeringen, férutom i de fall férvarvaren av aktier har anmalt sig via Avanza Banks internetbank.
Foljden av att Avanza Bank inte betraktar forvarvaren av aktier som kund for placeringen ar att reglerna
om skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddémning kommer att ske betrdffande placeringen. Férvarvaren av aktier ansvarar darmed
sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade
med placeringen.

Fragor

Eventuella fragor fran den som ar depakund hos Avanza Bank hanteras via kundsupport pa
telefonnummer: 08-5622 5000. Fragor som ror teckningsforfarandet kan stéllas till Avanzas
emissionsgrupp pa telefonnummer: 08 — 409 421 22.

Fragor rérande Erbjudandet besvaras av Miris pa telefonnummer 0733-12 44 90 (UIf Boberg).
Information finns dven tillganglig pa Miris hemsida (www.miris.se).
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Om Bolaget

Introduktion

Miris ar idag verksamt med sin etablerade
teknologi pa tva olika omraden inom
mjolkanalys — brostmjolksanalys och analys
av mejerimjolk. Bolaget har under flera ar salt
sina analysinstrument, HMA (Human Milk
Analyzer) och DMA (Dairy Milk Analyzer), pa
en global marknad och idag finns ndra 500
instrument installerade varlden 6ver. Den
kommersiella potentialen ar mycket stor
bade for Miris HMA och DMA och de
narmaste aren kommer Bolaget fortsatt att
vara verksamt inom bada marknadsomraden,
men med ett tydligt fokus pa HMA-
instrumentet och marknaden foér analys av
brostmjolk.

Under 2015 genomfordes en rad forandringar pa foérsaljnings- och marknadssidan. Som en del i att
effektivisera och utveckla forsaljningsarbetet inom Miris har en ny organisation byggts upp genom
anstallning av flera personer med relevant erfarenhet och kompetens. Forsaljningsorganisationen har
under det senaste aret utvecklats fran att ha varit reaktiv till att vara proaktiv. Idag sker huvuddelen
av forsaljningen via distributérer och agenter. Direktforsaljning ar forstahandsvalet i Norden, samt pa
de marknader dar distributorer eller agenter saknas. Det senaste aret har fokus legat pa att utvardera
det befintliga distributdrsnatverket och genomféra nédvandiga forandringar. Avtal med distributorer
som ej levererat har avslutats och nya har utvarderats och kontrakterats. Fungerande samarbeten har
vidareutvecklats och kommunikationen mellan Bolaget och dess distributérer har intensifierats. Miris
soker samarbetspartners som har ett langsiktigt engagemang inom Miris verksamhetsomrade och som
ar val forankrade regionalt med stort natverk. Miris har idag ett 20-tal distributérer och agenter som
tacker cirka 35 lander i Europa, Asien, Australien, Nya Zeeland, Syd-/Mellanamerika samt Afrika. Det
globala natverket sdkerstaller en forséljnings- och supportorganisation som verkar nara respektive
marknad och ar grunden for en effektiv tillvaxt.
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Vision och marknad

Miris vision ar att bidra till 6kad global folkhdlsa genom att fler och fler barn
och vuxna ska ha tillgang till mjolk av hog kvalitet. Visionen skall uppnas genom
att:

1) stédja sjukvarden i nutritionen av fortidigt fédda barn, samt

2) stodja mejeriindustrin i processkontroll av mjolk.

Varje ar fods cirka 15 miljoner barn fér tidigt vilket motsvarar ca 11% av alla fodslar i varlden (Blencowe
etal, 2013). Lakare varlden 6ver ar 6verens om att brostmjolk ar den basta naringen for for tidigt fodda
barn. Det &r inte alltid sa att moderns mjolk racker till och da ges barnet donerad mjolk fran andra
maodrar som har mer dn deras barn behéver. Den donerade mjélken kan behéva berikas for att mota
barnets energibehov. Det ar da vardefullt att ha mojligheten att kunna analysera mjolken istallet for
att vara hanvisad till att gora en s k standardberikning, dar den naturliga variationen i mjélkens
sammansattning inte kan tas hansyn till. Det for tidigt foédda barnet ar mycket kansligt for felaktig
berikning da bade for mycket som for lite av t ex protein kan ge biverkningar. Nutrition till for tidigt
fodda barn ar darmed ett omrade med stora behov och stor forbattring- och utvecklingspotential.
Manga forskningsstudier visar att felbehandling kan ge langtidseffekter bade hos individen och for
sambhallet. For att ndmna nagot sa har undernaring hos prematura kopplats till 6kad risk for hjart-karl
sjukdom i vuxen alder och negativ paverkan av kognitiv utveckling (Arbitol et al 2013/Stephens et al
2009). For mycket berikning ar kopplat till bla utveckling av NEC, en tarminflammation som kan vara
livshotande (Hay, Jr W.W. 208).

For tidigt fodda barn vardas pa sarskilda avdelningar (Neonatal Intensive Care Unit, NICU). Miris
beddmer att det finns mellan 15 000 - 25 000 NICU:s globalt. | Asien finns speciella institutioner som
analyserar brostmjolk till barn, sa kallade Mummy Care Centers (MCC). Miris bedémning ar att det
finns mellan 15 000-20 000 MCC:s. F6r modrar som donerar brostmjolk finns sa kallade Human Milk
Banks (HMB). Idag finns det cirka 570 HMB:s varlden 6ver. Med cirka 30 000 - 40 000 unika kunder for
analys av bréstmjolk, estimerar Miris det totalt installerade vardet till 3,5 - 4 miljarder kr.

Idag ar konkurrensen inom analys av brostmjolk marginell och bestar oftast av kemiska metoder som
kraver mycket personal, tillgang till laboratorier samt dr kostsamma och tidskravande.

Marknaden for analys av mejerimjolk ar mycket svar att overskada. Analysen anvands for olika syften
men framst for processanalys vid foradling av mjolk (analys av framst fett och protein), som
betalningsgrundande analys och fér upptackt av utspadning (adulteration in food production). Det
finns flera stora aktérer inom analys av mejerimjolk. Storst dr danska FOSS som har cirka 50% av
varldsmarknaden.

Miris HMA — Human Milk Analyzer, nagra viktiga spannande marknader

Den europeiska marknaden var under manga ar Bolagets storsta marknad och star fortfarande for en
betydande del av den totala férsaljningen av HMA-instrument. Sverige och Europa ligger i framkant
inom individuell nutrition av for tidigt fédda barn och Bolagets europeiska kunder har den langsta
erfarenheten av att analysera brostmjolk med Miris HMA. Europa kommer dven i framtiden att vara
en mycket viktig marknad fér Miris dar bolaget utvecklar sitt samarbete med ledande opinionsbildande
lakare inom vard av for tidigt fodda barn.
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Ar 2011 skrevs ett femarigt avtal med en distributér i Kina, Bymed Electronic Technology, som idag star
for den enskilt storsta forsaljningen. Bymed har i sin tur ett trettiotal aterforsaljare runtom i Kina och
finns representerade med sina produkter, daribland Miris HMA, i alla provinser. Samarbetet har
utvecklats val och diskussioner om ett nytt 5-arsavtal avtal fr.o.m. juli 2016 har initierats. Darfor
beddms den kinesiska marknaden ha potential att utvecklas positivt under de kommande aren.

| Indonesien féds narmare 700 000 for tidigt fodda barn arligen, vilket motsvarar mer an 15 % av det
totala antalet barn som féds i Indonesien varje ar. Den héga andelen fér tidigt fodda barn har
uppmarksammats av myndigheter och regering i landet och har lett till 6kat fokus pa hélsovard inom
omradet. Registreringen av Miris HMA hos indonesiska myndigheter (Ministry of Health) slutférdes
under 2015 och i juni/juli 2015 kom myndighetsgodkdnnandet som innebér att Miris HMA nu kan
marknadsforas och séljas pa den indonesiska marknaden. Valet av samarbetspartner ar helt avgérande
for hur val en marknadsintroduktion lyckas i Indonesien. Den distributér som representerat Miris HMA
sedan 2014 har inte levt upp till forvantningarna och Bolaget har nyligen initierat ett samarbete med
Business Sweden i Jakarta i syfte att hitta ratt samarbetspartner fér den indonesiska marknaden, som
beddms ha stor tillvaxtpotential under de kommande aren.

Brostmjolk till for tidigt fodda barn hanteras ofta pd sa kallade mjolkbanker inom halso- och
sjukvarden. Det finns idag cirka 570 mjolkbanker globalt och av dessa finns cirka 200 i Brasilien. Under
andra halvan av 2015 levererades ett HMA-instrument till Fiocruz (en statlig organisation som satter
standarden for och har stort inflytande 6ver samtliga mjélkbanker i Brasilien), som nu genomfér en
utvardering av instrumentet. Forhoppningen ar att denna utvardering resulterar i en nationell
rekommendation att anvdanda Miris HMA for analys av brostmjolk. Ett samarbetsprojekt avseende
finansieringslosningar for HMA till mjélkbanker drivs sedan mitten av 2015 med Business Sweden i
Brasilien. Bolaget ser goda forutsattningar att via den befintliga distributoren kunna sélja ett storre
antal HMA-instrument till mjolkbanker i Brasilien de ndrmaste aren.

Under 2015 sdldes och installerades de férsta HMA-instrumenten till Indien. Intresset for Miris HMA
Okar stadigt och alltfler forfragningar kommer fran den indiska marknaden. Som ett resultat av detta
inleddes under hosten en dialog med det indiska foéretaget Phoenix, som tillverkar och séljer utrustning
for neonatalvard globalt. | januari holls ett forsta mote dar ett samarbete avseende marknadsforing
och forsédljning av Miris HMA till Neonatal Intensive Care Units (NICU) i Indien diskuterades. Med
landets 4 600 NICU’s ar den indiska marknaden for Miris HMA signifikant och bedéms kunna bli en av
Bolagets storsta inom nagra ar.

Den enskilt storsta potentialen for Miris HMA-instrument beddéms finnas i USA. Inom kort skickas
ansokan till FDA for marknadsgodkdnnande i USA in. | viantan pa godkdnnande fran myndigheten
forbereder bolaget for en USA-lansering genom en rad pre-marketing aktiviteter, med borjan nui april.
Bolaget far i genomsnitt ett par forfragningar i veckan fran amerikanska kunder pa mjélkbanker, NICU-
enheter pa sjukhus samt forskningsinstitut, vilket visar pa att intresset for att anvanda Miris HMA for
analys av brostmjolk ar mycket stort.

Miris DMA - Dairy Milk Analyzer

Inom analys av mejerimjolk anvdnds Miris DMA-instrument for att analysera mjolkens
sammansattning med avseende pa fett, protein, och kolhydrater. Analysresultatet kan anvandas som
betalningsgrund for mjolk, for upptackt av utspadning (adulteration in food production) samt for
nodvandig kvalitets- och processkontroll.
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Som tidigare namnts &r marknaden for analys av mejerimjolk mycket svar att 6verskada. Det finns flera
stora aktorer som konkurrerar om marknaden, dar danska FOSS ar storst och har cirka 50% av
varldsmarknaden.

Bolaget far kontinuerligt forfragningar pa DMA-instrument fran framférallt marknader i Asien, men
dven fran Sydamerika. Avtalsdiskussioner pagar for narvarande med distributorer i Japan, Colombia
och Kina.

Konkurrenter

Den globala marknaden foér matinstrument och utrustning inom analys av mjolk omfattar fysikaliska
metoder samt kemiska metoder. De fysikaliska metoderna inkluderar mid-IR-instrument, near-IR-
instrument samt instrument och utrustning for 6vriga fysikaliska analysmetoder sdsom ultraljud. Mid-
IR och near-IR ar de dominerande fysikaliska metoderna. Trenden visar att de fysikaliska metoderna
tar marknadsandelar fran de kemiska metoderna som &r mindre anvandarvanliga och miljévanliga.
Dessutom beddms de fysikaliska metoderna vara mer kostnads- och tidseffektiva.

Konkurrerande foretag inom mid-IR-instrument ar FOSS Electric, Bentley Instruments och Delta
Instruments. Dessa foretag tillverkar stora, tunga instrument for mejeriindustrin till ett betydligt hogre
pris an Miris analysinstrument. Inom brostmjolksanalys ar Miris ensamt om att kunna erbjuda en for
andamalet anpassad analysprodukt.

NIR (Near Infrared) anvands huvudsakligen for analys av fasta produkter som t.ex. spannmal, men
forekommer dven vid analys av mjolk. For att ge tillforlitliga resultat kravs att dessa instrument standigt
kalibreras och justeras. 2014 publicerades en studie dar ett NIR-instrument (Unity SpectraStar)
jamfordes med ett mid-IR-instrument (Miris HMA) fér analys av bréstmjolk. Resultatet av studien
visade fordel for mid-IR-instrumentet fran Miris (Fusch, C. et al.,, "Rapid measurement of
macronutrients in breast milk: How reliable are infrared milk analyzers?”, 2014).

Miris ar det enda foretag pa marknaden som tillhandahaller ett portabelt méatinstrument for analys av
mjolk, vilket ar en stor konkurrensfordel i en varld dar mobilitet och tillganglighet blir allt viktigare.
Dessutom kravs endast mycket sma provvolymer for analys, en stor fordel vid analys av brostmjélk dar
varje droppe ar vardefull for det fortidigt fédda barnet.

Foljande sex konkurrensfordelar bedéms vara viktiga framgangsfaktorer for Miris analysinstrument:

e Llitet och portabelt

e Kraver inte kalibrering hos kunden

e Minimal beredning av mjolkprover

e Analysresultat pa en minut

e  Mycket sma provvolymer kravs for analys

e Prisvart i forhallande till konkurrerande instrument med likvardig teknologi

Sammanfattningsvis kan sagas att Miris instrument ar litet och latt, portabelt och prisvart i jamforelse
med andra konkurrerande mid-IR-instrument, vilket gor det till ett mycket attraktivt och
konkurrenskraftigt alternativ.
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Tillverkning och produktion
Klinisk anpassning — battre anvandarvanlighet

Miris analysinstrument ar ett hogteknologiskt precisionsinstrument som utnyttjar mid-infrarott ljus
(mid-IR) for analys av mjolkens innehall av fett, proteiner och kolhydrater. Instrumentet bestar av olika
delar dar analyskyvetten med en mid-IR-ljuskalla, flodescell och detektor utgér kdrnan.

Bolaget arbetar med en handfull underleverantorer dar flertalet av komponenterna ar
specialtillverkade efter Miris specifikationer. Huvuddelen av underleverantérerna kommer fran
trakten kring Stockholm och Uppsala och ar mindre tillverkande féretag som levererar till fin-
medicinskteknisk industri. Vissa specialutvecklade delar, som kalciumfluoridglasen, detektor och filter
for de tre makronutrienterna, importeras fran utlandet. Produktionen sker i enlighet med tva
kvalitetsnormer, 1SO 13485 och ISO 9001.

Analyskyvetten byggs separat och monteras darefter samman med kretskort och display till ett
fungerande instrument. Det slutmonterade instrumentet levereras till Miris for kalibrering, tester och
kvalitetskontroll i Bolagets produktionslaboratorium. Samma analyskyvett anvdnds for de bada
varianterna av analysinstrumenten, HMA och DMA. Differentieringen bestar i en anpassning till
anvandningsomradet genom kalibrering med brostmjolk respektive komijolk.

Mjolk som har varit fryst eller lagrad maste homogeniseras innan analys med mid-IR for att fa ett
korrekt resultat. Homogeniseringen behdvs for att sla sonder aggregat av mjolkkomponenter som kan
ha bildats. Miris har tagit fram en homogenisator, Miris Sonicator, som ofta saljs som ett tillbehor till
HMA-instrumentet da mjélkbankerna forvarar mjolken frusen. De ingdende delarna i Miris Sonicator
tillverkas och monteras av Miris underleverantérer och varje enhet slut testas i Miris laboratorium
innan forsaljning.

Efter ett intensivt och lyckosamt arbete under 2015 med att hoja kvaliteten pa bade ingaende
komponenter och tillverkningen av framst analyskyvetten, kommer 2016 innebdra vidare
produktutveckling av hela analysinstrumentet och dven av Miris Sonicator.

HMA:n ska nu utvecklas till ett mer modernt och kliniskt anpassat instrument, dar stort fokus kommer
laggas pa anvandarvanlighet. Instrumentet far en uppdaterad, modern yttre design i ett material som
ar latt att halla rent. Den nya uppgraderade analyskyvetten kommer att inga, samt ny modern
mjukvara som bygger pa bolagets patentskyddade algoritmer. Instrumentskdrmen kommer ha
pekfunktion, mjukvaran blir mer intuitiv och tidsenlig och underlattar fér anvandaren att analysera
prover. Resultatet kommer enkelt kunna exporteras till andra program och skrivas ut.
Instruktionsfilmer for anvandaren kan visas direkt pa instrumentskarmen.

Miris Sonicator ska bli mer kompakt, mycket lattare och fa en mer modern design. Storleksmassigt
kommer den 6verensstimma med analysinstrumentet genom att bantas fran 11 kg till 3 kg. Designen
ska liksom for HMA anpassas till en klinisk miljo med fokus pa hygien. Produktens anvandarvanlighet
hojs och bl a isoleringen av skapet forbattras for att darigenom dampa ljudvolymen, vilket forbattrar
arbetsmiljon.
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Regulatoriska krav
HMA en erkand kvalitetsprodukt inom neonatalvarden

Miris HMA ar registrerad hos svenska Ldakemedelsverket som medicinteknisk produkt foér in vitro
diagnostik - IVD. Genom Lakemedelsverkets foreskrifter galler samma krav pa IVD-produkters
sakerhet, kvalitet och effektivitet i Sverige som i 6vriga EU-lander och Miris har darmed tilltrade till
hela EES-marknaden (Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, 31 lander). Framatsyftande arbete
kommer innefatta ansékningar hos myndigheter i lander dven utanfor EU. Tillstand finns i vissa lander,
medan instrumentet i t ex Kina inte anses vara en medicinteknisk produkt éverhuvudtaget. Fokus for
regulatoriska ansékningar narmaste tiden ar framforallt USA, men dven Kanada.

Ett av de Overgripande malen under 2016 &r att vinna bredare acceptans for HMA:n som
analysinstrument inom nutrition av for tidigt fodda barn. Miris arbetar med att kvalitetsstampla
instrumentet dels via ansokan till amerikanska myndigheten US Food & Drug Administration (FDA),
dels genom att férenkla anvandarens validering av instrumentets funktionalitet. Dessutom kommer
Bolaget genomféra flera 6ppna samarbeten med ledande neonatalldkare, vilka forvantas vara av stor
behallning for Bolaget pa bade kort och lang sikt. Dels genom att 6ka kunskaperna inom det egna
verksamhetsomradet, men dven genom positiva effekter pa marknadssidan. Rekommendationer fran
kollegor har visat sig vara en viktig faktor dd nya anvandare avgér om de ska satsa pa ett
Mirisinstrument eller ej. Viljan att samarbeta med Miris ar generellt stor och studier med ett antal
valkdnda profiler inom barnnutrition ligger redan i planeringsfasen.

Det huvudsakliga arbetet under 2015 har varit inriktat pa att inhdmta underlag fér en ansékan till FDA
om godkannande av Miris HMA. Syftet &r att darmed kunna lansera instrumentet pa den amerikanska
marknaden. For detta andamal har ett antal studier genomforts vid kliniker i USA och data darifran
sammanstalls nu och ska komplettera Bolagets ansdkan under forsta delen av 2016. Ett godkdnnande
fran den amerikanska myndigheten kommer att vdga tungt dven pa manga andra marknader och
ansOkan har hogsta prioritet i Bolagets verksamhet.

Ett mycket viktigt projekt under aret ar att Bolaget ska ta fram en kommersiell standardldsning for
anvandarens |6pande kontroll av HMA:ns kalibrering. Produkten ar efterfragad bade internt och av
anvandare och kommer avsevart starka tilltron till HMA:n genom att validering kan utféras pa ett
enkelt och tillgdngligt satt. En syntetisk brostmjélk standardiserad med avseende pa innehall av fett,
protein och kolhydrater kommer da kunna ersatta att anvandaren sjdlv maste forbereda mjolkprover
att skicka for referensanalys pa ett externt laboratorium. Att en sadan kontrollprodukt finns tillgéanglig
for instrumentet ar regulatoriskt krav i USA och Bolaget ser ocksa att det ar en viktig forutsattning for
att instrumentet pa bred front ska accepteras for anvandning inom neonatalvarden dven pa 6vriga
marknader.

For att klara de yttre regulatoriska kraven, fran bland andra FDA, arbetar Bolaget enligt ISO 13485 och
ISO 9001.
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Aktiekapital

Aktiekapital och aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 13 166 722,53 kr fordelat pa 493 752 092 aktier, envar
aktie med ett kvotvarde pa 2,7 ore. Enligt den registrerade bolagsordningen ar det lagsta tillatna
aktiekapitalet 7 500 000 kr och det hogsta tillatna aktiekapitalet 30 000 000 kr fordelat pa lagst 350 000
000 och hogst 1 400 000 000 aktier. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Miris aktier har
utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det finns endast ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda. Bolagsordningen inkluderar inte sarskilda bestimmelser om inlésen och konvertering.
Samtliga aktier ar fritt overlatbara. Samtliga aktier i Miris medfér en rost. Pa bolagsstamman far varje
rostberattigad rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Samtliga aktier ger lika ratt till Miris
resultat, tillgangar, utdelning och eventuella 6verskott vid en eventuell likvidation av Miris. Vid
nyteckning av aktier har aktiedgare foretrade i forhallande till det antal aktier, som innehavaren ager,
om inte annat beslutas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Utspadning vid fulltecknad emission

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med hogst 246 876 046, fran 493
752 092 aktier till maximalt 740 628 138 aktier. Emissionen resulterar i en utspadning om hogst 33
procent av kapital och roster for de befintliga aktiedgare, som inte tecknar aktier i emissionen.
Utspadningseffekten har beraknats genom att det hogsta antal aktier som emitteras i emissionen
dividerats med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att ha efter emissionen.
Utestaende teckningsoptioner i Bolaget har inte beaktats vid berdkningen.

Bemyndigande

Styrelsen beslutade den 16 februari 2016 med stod av godkannandet fran den extra bolagsstimman
den 3 mars 2016 om nyemission om hogst 246 876 046 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Overtilldelningsoption

Den extra bolagsstamman den 3 mars 2016 har dven givit bemyndigande till styrelsen att besluta om
en overtilldelningsoption uppgaende till maximalt 25 000 000 aktier, motsvarande 2 miljoner kronor,
att utnyttja i det fall det blir ett stort intresse och i den man foretradesemissionen blir 6vertecknad. |
det fall emissionen och 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer utspadningen for befintliga
dgare att uppga till maximalt 36 procent av kapitalet och résterna. Utspadningseffekten har berdknats
genom att det hogsta antal aktier som emitteras i emissionen (inkl 6vertilldelningsoptionen) dividerats
med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att ha efter emissionen.
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Riskfaktorer

En investering i Miris aktier ar forenad med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och
kan komma att paverka verksamheten i Miris. Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling ar
det saledes centralt att inte bara fasta vikt vid de mojligheter till framtida vinster som en positiv
resultatutveckling kan ge utan ocksa beakta de risker investeringen medfor.

Nedan beskrivs utan inboérdes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha vasentlig betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas, utan en samlad
utvdrdering maste &ven innefatta Ovrig information i memorandumet samt en allman
omvarldsbedémning.

Ytterligare risker, som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget eller som idag inte uppfattas som
vasentliga, kan fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller resultat
och darigenom pa Bolagets framtida utveckling. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan
pa vardering av Miris aktie och innebéra att aktiedgare i Bolaget l6per risk att forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid osdkerhet gallande riskbedomning bor rad inhamtas fran kvalificerade
radgivare.

Verksamhets-, omvarlds- och branschrelaterade risker:

e Intjdningsférmaga: Det kan inte uteslutas, trots Bolagets position och kunderbjudande pa ett
flertal marknader, att det tar langre tid an berdknat att na positivt resultat och kassaflode.

o Uteblivna eller senarelagda ordrar: Miris méter betydande intresse for de kundlésningar och
den teknik Bolaget erbjuder. Bearbetningen av kunderna kan emellertid vara tidskravande,
exempelvis vid inforsaljning mot sjukhussektorn. En utebliven order eller en senareldggning av
ordrar kan fa en icke ovasentlig inverkan pa Bolagets nettoomséttning och resultat.

o Kundbortfall: Rorelseintdkterna har hittills genererats fran ett stort antal distributorer for
vidareférsaljning till ett stort antal slutkunder och i mindre omfattning direkt fran ett antal
slutkunder. | undantagsfall kan enskilda slutkunder under en begransad tidsperiod sta for en
relativt sett stor andel av Miris totala rorelseintdkter. En forlust av en distributér med en
relativt sett stor andel av Miris forsaljning skulle paverka Miris nettoomsattning, resultat och
finansiella stallning negativt.

e Osdkerhet i marknadsbedémningar: | detta memorandum beskrivs olika produkter och
marknader o6versiktligt. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att underlatta
beddmningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ar upprattade utifran
saval externa kallor som Bolagets egna bedémningar. Det &r dock oundvikligt att bedémningar
av detta slag ar forknippade med osakerhet avseende faktorer som Miris inte kan rada éver.

e Leverantérs-/tillverknings-/distributorsrisker: For enstaka komponenter har Bolaget
nyckelleverantorer. Relationerna till dessa leverantorer ar sarskilt betydelsefulla for Bolaget.
Uteblivna leveranser av nyckelkomponenter som inte kan ersattas av leveranser fran andra
aktorer eller plotsliga prishéjningar kan fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat
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och finansiella stallning. Miris outsourcar en del av tillverkningen och distributionen till externa
aktoérer. Risken med att lata externa aktorer skota tillverkning och distribution ar att Miris inte
har samma kontroll pa processerna som om de hade skotts inom Miris. Det skapar dven en
beroendestallning, dar det inte alltid kan garanteras att de externa aktdrerna kan tillgodose
Miris behov vid varje tillfalle, bl.a. vad galler kvalitet, kostnader, leverans i tid eller att leverans
Overhuvudtaget sker.

Produktansvar: Underleverantérerna tar ansvar for kvaliteten vid leverans fran fabrik till
Bolagets lager, varvid Miris ansvar tar vid. Ansvarsfragan regleras av avtal med Bolagets
kunder. Miris har dven férsakringar. Det kan emellertid inte uteslutas att avtal och forsakringar
har otillracklig tackning eller att ianspraktagna forsakringar leder till héjda forsakringspremier.

Utvecklingskostnader: Miris avser att ny- och vidareutveckla produkter inom befintliga och
nya verksamhetsomraden inom foretaget liksom med samarbetspartners. Tids- och
kostnadsaspekter for utveckling av produkter, i synnerhet inom nya och oprévade omraden,
kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet, varfor en risk foreligger att en planerad
produktutveckling kan bli mer kostnadskravande an beréknat och for 6vrigt inte nar avsett
resultat.

Nyckelpersoner: Miris nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade och &ar saledes vasentliga for Bolagets verksamhet. Bolagets framtida
utveckling beror i hog grad pa formagan att attrahera och behalla kompetent personal. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa konsekvenser for Miris verksamhet,
resultat och finansiella stallning, &tminstone pa kort sikt.

Patent och immateriella rattigheter: Vardet pa Bolaget ar delvis beroende av férmagan att
erhalla och forsvara patent och andra immateriella rattigheter samt att uppratthalla de
licenser som Bolaget behover for att bedriva sin verksamhet. Patentskydd kan vara osakert
och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Det finns ingen garanti for att Bolagets
befintliga patent kommer att ge tillrackligt patentskydd eller att de inte kommer att kringgas.
Risk foreligger ocksa att andra aktorer inregisterar Miris varumarke pa marknader, dar Miris
inte inregistrerat sitt varumarke. Risk foreligger vidare att Miris gar miste om den licens som
Miris Sonicator baseras pa och som upplats av bolaget Makesonic AB. En tankbar konsekvens,
om nagon/nagra av riskerna intraffar, ar att Bolagets konkurrenskraft forsamras.

Konkurrenter: En del av Miris konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska
resurser. Okad konkurrens kan fa negativa forsiljnings- och resultateffekter samt finansiella
effekter for Miris. Okad konkurrens kan yttra sig i form av en omfattande satsning inom
marknadsféring och/eller produktutveckling fran en befintlig konkurrent eller fran foretag
med global verksamhet, som i dagslaget verkar inom narliggande omraden och bestammer sig
for att etablera sig inom Miris verksamhetsomrade.

Myndighetsbeslut: Andra lander tillampar egna, sarskilda krav, som maste uppfyllas innan ett
bolag kan distribuera produkter pa dessa marknader. Intrdde pa marknader dar det europeiska
regelverket for tillhandahallande av medicintekniska produkter inte ar tillampligt, kan i vissa
fall vara kostsamt och dven innebéra att ytterligare kliniska studier behdver genomféras.

Konjunkturberoende: Liksom fér manga andra féretag kan en forsamrad konjunktur paverka
Miris negativt. En svagare konjunktur kan leda till att kunder omvéarderar sina
investeringsbeslut. En forsvagad konjunktur skulle darfér kunna leda till att kundbestallningar
forsenas eller inte blir av.
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o Finansiella risker sasom likviditets-, kredit-, valuta- och ranterisk: Bolagets kundfordringar ar
forknippade med en kreditrisk, dar en distributor eller kund riskerar betala for sent eller inte
alls. Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarelaterade transaktionsrisker. Miris
ranterisk ar relaterad till den checkrakningskredit, som tagits i Bolagets bank, samt till dvriga
lan.

o Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt finansieringsrisk: Miris planerade
expansionsaktiviteter bedéms innebara okade kostnader for Bolaget. Bolagets befintliga
rorelsekapital ar inte tillrackligt fér de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Ledningen har gjort en detaljerad behovsanalys av de forvantade
likvida utflodena under det kommande arets planerade aktiviteter. Det kontanta
kapitaltillskottet fére emissionskostnader syftar till att sdkra rorelsekapitalforsérjningen i
Bolaget fram till positivt kassaflode som beraknas intraffa under senare delen av Q4 2016
alternativt Q1 2017. Om ett ytterligare kapitalbehov uppstar finns ingen garanti for att kapital
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt faststalld plan eller att sddant kapital kan anskaffas 6ver huvud
taget.

Risker forenade med aktien:

e Likviditetsrisk: Likviditeten och kursen i Miris aktie kan komma att paverkas av ett antal olika
faktorer  sasom offentliggdéranden av bolagsforvarv, konjunktursvangningar,
kvartalsvariationer for Miris och konkurrenters forsaljning och resultat, forandringar i Miris
prognoser samt forandringar i eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Risk finns
vidare att omsattningen i Miris aktie kan komma att variera mellan olika perioder och att
avstandet mellan kdp- och saljkurs fran tid till annan kan vara stort. Det finns darfor ingen
garanti att aktier férvarvade genom emissionen kan séljas snabbt och pa acceptabla nivaer.

e Kursrisk: En investerare i Miris bor notera att en investering i Miris ar forknippad med risk
avseende kursutvecklingen i Miris aktie och att det saledes inte ar sakert att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Aktiedgare i Miris 16per risk att forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Aktiemarknaden, och marknaden fér smabolag i synnerhet, har
upplevt betydande kurs- och volymsvangningar, som manga ganger har saknat samband eller
har varit oproportionerliga i ljuset av bolagens utveckling och faktiskt redovisat resultat.
Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget, ar inte
skyldiga att folja samma regler som boérsnoterade bolag. For dessa bolag géller ett mindre
omfattande regelverk. En placering i ett bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget, kan darfor
vara mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat bolag.

e Utdelningsrisk: Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har dnnu inte lamnat nagon
utdelning. Nar Miris uppvisar en intjaningsformaga, som ger utrymme for uthallig expansion
och produktutveckling, ar det sannolikt att Miris kommer att dela ut en del av vinsten efter
skatt. Det kan dock inte garanteras att Miris har utdelningsbara medel och oaktat detta finns
det inga garantier att styrelsen foreslar eller att bolagsstdamman fattar beslut om utdelning.

o Utspadningseffekter: Erbjudandet enligt detta memorandum medfér utspadningseffekter for
de befintliga aktiedgare, som inte deltar i emissionen. Ytterligare finansiering genom
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kommer att innebara en utspadning
av agarandelen i Miris for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar fullt ut i sadana
eventuella emissioner.
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Agare med betydande inflytande: Efter fullféljandet av Erbjudandet kommer, pd samma sitt
som innan Erbjudandet, ett fatal av Bolagets aktiedgare troligen att tillsammans &ga en
vasentlig andel av samtliga utestaende aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare majlighet att
utdva inflytande pa drenden, behandlade pa bolagsstammor.
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Legala fragor

Styrelseledaméter samt andra personer i ledande befattning

Miris styrelse bestar for narvarande av sex personer, inklusive ordféranden. Fér en presentation av
styrelsen héanvisas till bolagets hemsida www.miris.se.

Transaktioner med narstaende

For att sdkerstédlla Bolagets likviditet har styrelseledaméterna lamnat likviditetstillskott till Bolaget i
form av lan pa 1,7 mkr vilket offentliggjordes den 16 februari 2016. Lanen kommer till fullo att
anvandas som betalning for teckning av aktier i emissionen, se uppstallningen under avsnittet
"Teckningsforbindelser” nedan. Lanen |6per med 2,5 % ranta och forfaller pa likviddagen 31 mars 2016.
Ovriga transaktioner med nirstdende framgar av &rsredovisningarna foér rikenskapsaren 2013 och
2014, vilka finns tillgangliga pa Bolagets webbplats www.miris.se.

Vasentliga avtal for Miris
A. Avtal med Danone Nutricia Early Life Nutrition

| maj 2012 tecknade Miris ett tioarigt samarbetsavtal med Danone Nutricia Early Life Nutrition
(DNELN). Enligt avtalet ska parterna gemensamt marknadsfora och vidareutveckla Miris
matinstrument for analys av bréstmjolk, Human Milk Analyzer (HMA). Den gemensamma
vidareutvecklingen och marknadsféringen av HMA finansieras delvis av DNELN. Samarbetet ger tillgang
till DNELN:s marknadskanaler globalt, i forsta hand Europa, Asien, Sydamerika och Oceanien men
innebar ocksa att Miris ar begransat i sin egen marknadsféring i dessa regioner. Royalty utgar till DNELN
t.0.m. maj 2017 baserat pa salda matinstrument. DNELN har ocksa erhallit teckningsoptioner i Miris.

B. Avtal med Makesonic AB

Den 19 april 2011 ingick Miris ett tvaarigt licensavtal med Makesonic AB gillande nyttjanderétten till
en l6sning for forbehandling av mjolkprover innan analys. Miris baserar sin produkt Miris Sonicator pa
denna 16sning, vilken séljs till sjukhusens neonatalavdelningar och mejerier. Royalty utgar till
Makesonic. Avtalet forlangs automatiskt med ett ar i taget per den 19 april, savida parterna inte
Overenskommer nagot annat.

C. Projekt for den indiska marknaden

Miris har beviljats ytterligare stod fran Swedfund for analys av ko- och buffelmjolk pa
mjolkinsamlingsstationer, vilket offentliggjordes den 14 maj 2014. Detta maojliggor en intensifiering av
Miris marknadsbearbetning i Indien. Stodet fran Swedfund om 1.1 mkr for analys av ko- och
buffelmjolk ger Miris resurser till att intensifiera marknadsbearbetningen i Indien. Projektstatus skall
avrapporteras den 15 april 2016. Projektet planeras att genomféras med partnern Chitale Digitals och
Chitale Dairy, bada vidlrenommerade elektronik- respektive mejeriféretag. Miris har ett avtal med
Chitale Digitals for produktion, forsaljning samt service och support av CCU:n (Collection center Unit,
ett matinstrument for analys av ko- och buffelmj6lk) och diverse forbrukningsprodukter inom Chitales
omrade.
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Tvister

Miris ar inte och har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana, som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma, under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning eller resultat. Bolaget kanner inte heller till nagot, som skulle kunna féranleda
nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida rattsliga processer.

Patent m.m.

Pa en global marknad ar det viktigt att skydda sina immateriella tillgadngar och dar ar patent pa
karnteknologi mycket vardefullt. Miris har insett detta och har ocksa ett metodpatent inom mid-IR,
som skyddar en vasentlig del av Bolagets produkter. Patentet ar beviljat i Sverige, Tyskland, Danmark,
Frankrike, Storbritannien och Holland, samt i USA och Indien. Patentskyddet galler till ar 2022. F6r den
framtida utvecklingen av verksamheten kommer patentskydd fortsatt att vara viktigt och Bolaget
kommer arbeta for att skydda sina investeringar i forskning och utveckling genom ytterligare patent.

Varumarket Miris ar registrerat inom de flesta jurisdiktioner dar Miris séljer sina produkter, bl.a. inom
EU. Varden av det egna varumarket &r viktig i en global konkurrenssituation, och Bolaget stravar efter
att starka sitt varumarke genom aktiva insatser.

Garanti och teckningsférbindelser

Bolaget har erhadllit teckningsforbindelser om cirka 5,9 mkr, motsvarande cirka 30 procent av
emissionen fran ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget. Darutover har Bolaget erhallit
garantiataganden uppgaende till knappt 10 mkr, motsvarande cirka 50 procent av emissionen. Totalt
ar emissionen sakerstalld med 15,8 mkr, motsvarande 80 procent av emissionen. Det sdkerstallda
beloppet innefattar ataganden om att genom kvittning teckna aktier fér 1,7 mkr.

Teckningsforbindelser har lamnats enligt foljande:

Lamnare av teckningsforbindelse Belopp att Antal aktier Belopp med
kvitta med med foretrade foretrade
foretrade

Hans Akerblom 850 000 kr 33 086 500 2 646 920 kr

Scandinavia Leadership 2241775 179 342 kr

Ingemar Kihlstréom 650 000 kr 6 085 341 486 827 kr

Ingemar Kihlstrom AB 200 000 kr

Fimako | Alingsas AB (Finn B. Bjorklund) 1 400 000 112 000 kr

Ulf Boberg AB 3333334 266 667 kr

Advokatfirma Tomas Matsson 6 250 000 500 000 kr

AB:pensionsstiftelse
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Inforlivning genom hanvisning

Motsvarighet i
Rubrik registrerings- Hanvisning
dokumentet
N . Se arsredovisningen for
Styrelseledamot.er samt andra personer i 14 rikenskapsaret 2014 och
ledande befattning )
hemsidan.
Se arsredovisningarna for
. rakenskapsaren 2014 och 2013
Anstall 17
nstallda samt bokslutskommunikén for
2015.
Se arsredovisningen for
Aktiedgartabell 18 rakenskapsaret 2014 samt
hemsidan.
. _ Se arsredovisningarna for
I Bol Il h .
Upp ysnlr?gar O.m o‘aget‘s t gangar oc rakenskapsaren 2013 och 2014
skulder, finansiella situation samt vinster | 20 s e
och forluster samt bokslutskommunikén for
2015.
Se arsredovisningarna for
Historisk finansiell information 20.1 rakenskapsaren 2013 o.cl'] 20}4
samt bokslutskommunikén for
2015.
Se arsredovisningarna for
Koncernredovisning 20.3 rakenskapsaren 2013 qch 20}4
samt bokslutskommunikén for
2015.
Kvartals- eller delarsrapporter efter Samtliga fyra kvartalsrapporter
. . . 20.6.1 N
senaste reviderade arsredovisning for 2015
Redogorelse for utestaende optioner Se arsredovisningarna for
(styrelseaktieprogram, teckningsoptioner 2114 rakenskapsaren 2013 och 2014

till anstallda och teckningsoptioner till
Danone Baby Nutrition)

samt bokslutskommunikén for
2015.

Ersattning till styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2013 och 2014
samt bokslutskommunikén for
2015.
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Adresser

Miris Holding AB (publ)
Kungsgatan 115

SE-753 18 Uppsala

Tel: +46 18-14 69 07

WWW.Mmiris.se

Avanza Bank AB
Regeringsgatan 103
111 93 Stockholm

WWww.avanza.se
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