Inbjudan till teckning av aktier i RhoVac AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 1 juni 2018, eller

¢ Senast den 30 maj 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar méjligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsrétter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER.
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Vissa definitioner

Med ”"RhoVac” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hang, RhoVac AB (publ), org. nr 559037-2271, den koncern
som RhoVac AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till
RhoVac AB (publ). Med "Memorandum” avses foreliggande
informationsmemorandum. Med “Foretradesemissionen”
eller ”Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Memorandumet. Med ”Arctic Securities”
avses Arctic Securities AS, filial Sverige, org. nr 516408-5366.
Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska
dollar. Med ”k” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
Skalet ar att reglerna om prospekt inte kraver att prospekt
upprattas for den nyemission som memorandumet avser.
Grunden for undantaget ar att det belopp som sammanlagt
ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte
Overstiger 2,5 miljoner euro.

All information som ldmnas i Memorandumet bdr noga
Overvagas, i synnerhet med avseende pd de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i RhoVacs aktier
kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta Memorandum &r gjorda av styrelsen i
RhoVac och ar baserade pa kdnda marknadsforhallanden.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sdasom alla framtids-
beddmningar, ar forenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare Memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Memorandumet férutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgdrder dn sadana som féljer
av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestammelser i
sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller
de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvisti USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
Memorandum, registreringar eller andra atgarder an de krav
som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsrétter, BTA eller aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet
och dérmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Memorandumet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hdmtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pad ett satt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende
verifiering av den information som ld@mnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Memorandumet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som ror framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Memorandumet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende
avomstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran
att beddémningar som goérs i Memorandumet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras l@mnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér
offentliggérandet av Memorandumet.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Arctic Securities som bitratt
Bolaget i upprattandet av Memorandumet. D& samtliga
uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig
Arctic Securities fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Memorandumet. Arctic Securities ar &dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

AktieTorget

RhoVacs aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget.
AktieTorget ar en handelsplattform, men ingen reglerad
marknad. Ett stort antal av de regler som galler for
borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till
handel pa en handelsplattform. | syfte att sakerstalla att
aktiedgare och dvriga aktérer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om RhoVacs utveckling
har styrelsen for RhoVac traffat en 6verenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. RhoVac avser att folja
dessa avtalade regler liksom tillampliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som géller fér bolag som &r anslutna
till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa RhoVacs pressmeddelanden och rapporter genom att
anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.
aktietorget.se. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Det innebar att den som vill
kopa och salja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran
bolag pd AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
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I Villkor for Foretradesemissionen i sammandrag

Emissionsbhelopp
Cirka 24,5 MSEK

Tecknings- och garantiataganden
Foretrddesemissionen ar sdkerstalld genom tecknings- och garantidtaganden upp till 80 procent av Foretradesemissionen,
motsvarande cirka 19,6 MSEK. RhoVac har erhallit teckningsdtaganden om cirka 6,0 MSEK, motsvarande cirka 24,4 procent
av Foretradesemissionen, fran ett antal storre aktiedgare, samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare, samt
framforallt fran ett fatal externa investerare via 6vertagande av teckningsratter. Darutdver har Bolaget erhallit emissionsgarantier
om cirka 13,6 MSEK, motsvarande cirka 55,6 procent av Foretrddesemissionen. Parter som ldmnat garantidatagande har dven
ingatt teckningsatagande i Foretradesemissionen.

Foretradesratt och teckningsratter
Den som pa avstamningsdagen den 16 maj 2018 ar registrerad som aktiedgare i RhoVac dger ratt att med foretrade teckna aktier
i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie. Sex (6) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om

teckning av nya aktier.

Teckningskurs
18,00 SEK per ny aktie

Teckningstid
18 maj - 1juni 2018

Handel med teckningsratter pa AktieTorget

18 maj - 30 maj 2018

ISIN-koder
Aktien
Teckningsratt

Betald tecknad aktie

Finansiell kalender
Delarsrapport Q2 2018
Delarsrapport Q3 2018
Delarsrapport Q4 2018

Exempel

RHOVAC SE0007784319
RHOVAC TR SE0011205533
RHOVAC BTA SE0011205541

31 augusti 2018
16 november 2018
12 februari 2019

En aktiedgare har 1 500 aktier i RhoVac pa avstdmningsdagen den 16 maj 2018. Aktiedgaren erhaller 1 500 teckningsratter.
Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av 250 nya aktier for 18,00 SEK per aktie. Totalt ska saledes 4 500 SEK erlaggas for de

nya aktierna. Efter Foretrddesemissionen dger aktiedgaren 1 750 aktier i RhoVac.

|
RhoVac AB (publ) - Memorandum 2018



I Riskfaktorer

En investering i aktier ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom
ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att virdet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Avsnittet nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandigt.

Aven andra risker och osikerheter som for niarvarande ir okinda for Bolaget eller som for nirvarande
inte betraktas som avgorande, kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsfoljden i riskbeskrivningen ar inte sammanstalld
efter betydelse och den ar inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika omsténdigheterna
skulle kunna intraffa och ger heller ingen indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Vid en bedémning av Bolagets
framtida utveckling ir det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av aktier ar alltid
forenat med risk och innehavare av aktier i RhoVac uppmanas darfor att, utover den information som
ges i Memorandumet, gora sin egen bedomning av namnda och potentiella tillkommande riskfaktorer
och deras betydelse for den framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga lanserade ldkemedel

Bolaget har &nnu inte lanserat nagra lakemedel och har dérfor
inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra intakter. Det kan
darfor vara svart att utvdrdera Bolagets forséljningspotential
och det finns risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget kan i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital
utdver det kapital som anskaffas genom nu férestdaende
Foretradesemission. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa
noédvéandigt kapital kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning. En forsening
av marknadsgenombrott kan innebara resultatforsamringar
for RhoVac. Eventuella forseningar i produktutvecklingen
kan komma att innebéra att kassafléde genereras senare &n
planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att RhoVac tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Malséttningar

Det finns risk att RhoVacs malséttningar inte kommer att
uppnas inom den tidsram som faststéllts, vilket kan paverka
RhoVacs verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan ldakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av ménniskor sakerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i
RhoVacs planerade studier inte blir tillfredsstallande och det
finns risk for att Bolagets ldkemedelskandidat av sakerhets-
och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna
lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte
alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Resultatfran mindrekliniska studier 6verensstimmer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa
det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. |
det fall RhoVacinte kan pdvisa att Bolagets lakemedelskandidat
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artillrackligt séker och effektiv kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets
intakter och resultat.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sédlja lékemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i
Europa. | det fall RhoVac, direkt eller via samarbetspartners,
inte lyckas skaffa nddvandiga tillstand och registreringar fran
myndigheter, kan RhoVacs férmaga att generera intdkter
komma att hammas. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna
upplégg pa planerade kommande studier kan komma att
innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget.
Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar kan komma
att andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns
en risk for att RhoVac, direkt eller via samarbetspartners,
inte erhaller nodvédndiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsformédga och finansiella stéllning komma att
paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter dr multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker
i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom RhoVacs
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forséljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.



Konjunkturutveckling
Externafaktorersasominflation,valuta-ochrénteférandringar,
tillgang och efterfrdgan samt lag- och hdgkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. RhoVacs framtida intdkter och aktievérdering
kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av férsdljningsintdkterna kan
komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen fordndras.

Politisk risk

RhoVac ar verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker
kan uppsta genom foréndringar av lagar, skatter, tullar, véxel-
kurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
aven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa
lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Mojligheterna fér marknadstillvaxt fér RhoVac ar till stor del
beroende av resultaten av RhoVacs planerade kliniska studier
samtforandringarildkemedelsindustrin. Lékemedelsindustrin
karaktdriseras av snabba férandringar inom teknologi och
det sker regelbundet tekniska landvinningar, forbattring av
industriell know-how och utveckling av nya och mer effektiva
lakemedel och behandlingsmetoder. Darfor kommer framtida
framgéng och méjlighet till marknadstillvéxt att till stor del
bero pad Bolagets formaga att anpassa sig till sddana externa
faktorer. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa ett
organisatoriskt plan. Det kan vara svart att rekrytera personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Eventuell etablering i
nya ldnder och regioner kan medféra problem och risker som
arsvara att forutse. Det finns risk att nya etableringar férsenas
vilket kan medféra intdktsbortfall.

Produktansvar

Beaktat att RhoVac ar verksamt inom lakemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk
att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk
studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns
det risk att Bolagets forsékringsskydd inte &r tillrackligt for
att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Bolaget negativt, saval anseendemassigt som
finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyrasekvens
(peptid) och/eller annan teknik/anvandning som relaterar
till RV001. | somliga ldnder (exempelvis USA) kan humana
aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvdndning av
sekvenserna kan. Det finns risk att Bolagets eventuella
framtida patentansdkningar inte kommer att godkédnnas i
ytterligare ldnder. Beviljade patent ger inte alltid langsiktigt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet.
Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade
patent inskrénks, exempelvis genom en begransning av

Riskfaktorer

tillampningsomrade eller att patentet avslds. Utgangen kan
ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett
patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket
gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att
utéva den déri definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan éverklagas, vilket gor att det slutliga
resultatet fran en invéndning &r svart att férutse. Negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna
for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli
betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt. Ovanstaende kan innebéra svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och
ddrmed aven svarigheter att generera intakter. Motsvarande
géller dven for andra immateriella rattigheter sasom till
exempel varumarken.

Det finns harutdver risk att aktdrer med konkurrerande
verksamhet patenterar angrdnsande omraden till RhoVacs
befintliga patent, resulterandeiatt konkurrenternas produkter
nar samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle
potentiellt innebédra foérsvarade marknadsférutséttningar for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

RhoVac kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
forhand faststalla med exakthet. Detta medforrisk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Prissattning

I RhoVacs  affirsmodell ingdr utlicensiering av
lakemedelskandidater.  Generell  utveckling avseende
prissattning av ldkemedel ar nagot som star utom Bolagets
kontroll. Samma sak géller utvecklingen av prissattningen
for utlicensieringar. | det fall prissattning av lakemedel
generellt faller finns det risk for att detta negativt kan komma
att paverka Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av
lakemedel bestams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta
star utom Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning, desto
samre intdktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att
prissattning av lakemedel kan komma att bli lagre an vad
styrelsen i Bolaget berdknar. Prissattningen for utlicensiering
paverkas av prisnivan for lakemedel. Det ar dock inte den enda
faktor som paverkar prisnivan for utlicensiering. Det finns
aven ett antal andra faktorer som paverkar denna prissattning
sasom exempelvis det allménna intresset for utlicensieringar
och antalet andra bolag som erbjuder utlicensieringar inom
relevanta omréden. Aven detta &r faktorer som innebér risker
for Bolaget och som Bolaget sjalvt inte kan paverka.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for RhoVacs aktier ar beroende av en rad
faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen for vardepapper
utgivna av lakemedelsbolag kan vara mycket volatil. Bolagets
aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av
Erbjudandet pa grund av det utokade antalet aktier i Bolaget.
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Riskfaktorer

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd
av att aktier eventuellt avyttras pd marknaden eller till foljd
av en férvéntan om att sadan avyttring kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet.
Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Vidare kan begransad likviditet i RhoVac-
aktien medféra okade aktiekursfluktuationer samt problem
for enskilda aktiedgare att salja storre handelsposter. Det finns
en risk for att aktier i RhoVac inte kommer att kunna saljas till
en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel pa en oreglerad marknad

Aktierna i RhoVac handlas pd AktieTorget som inte ar en
reglerad marknad, utan en sa kallad handelsplattform. En
handelsplattform ar inte foremal for ett lika strikt regelverk
som en reglerad marknad, och darmed ar en investering i
aktier pa en handelsplattform typiskt sett forknippat med
hogre risker dn en investering pa en reglerad marknad.

Handel med teckningsratter

Teckningsratterna kommer att handlas pa AktieTorget under
perioden 18 maj - 30 maj 2018. Det finns en risk for att en aktiv
handel med teckningsratterna inte kommer att utvecklas
under perioden i fraga samt att det inte kommer att finnas
tillrécklig likviditet i teckningsratterna, vilket kan medféra att
enskilda innehavare inte kan avyttra sina teckningsratter.

Utdelning

Med hénsyn till RhoVacs finansiella stéllning och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte [ldmnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att foresld att ndgon utdelning ska ldmnas under de ndrmaste
aren. Da Bolaget befinner sigi en forsknings- och utvecklingsfas
planeras istallet eventuella 6verskott att investeras i Bolagets
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar frén
RhoVac ar beroende av ett antal faktorer, sdsom Bolagets
framtida vinst, finansiella stéllning, kassafléde, behov av
rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.

Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha
tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomféra
utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som
aktiedgarna framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk
for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare av olika
anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar.
For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares
eventuella avkastning att vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden avseende
Foretradesemissionen fran ett antal aktiedgare i Bolaget
och externa investerare omfattande cirka 80 procent av det
totala antalet aktier i Foretradesemissionen (motsvarande
cirka 19,6 MSEK). Atagandena ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns enrisk for att atagandena, helteller
delvis, inte kommer att infrias. Detta skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Foretradesemissionens genomférande.
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Agare med betydande inflytande

RQ Solutions Aps ager per dagen for detta Memorandum cirka
16,3 procent av rosterna i RhoVac och Ventac Holding Ltd.
ager per dagen for detta Memorandum cirka 14,6 procent av
rosterna i RhoVac. RQ Solutions Aps och Ventac Holding Ltd.
har darmed, enskilt eller tillsammans med andra aktiedgare,
mojlighet att utdva ett betydande inflytande éver de fragor
som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande,
inklusive val av styrelseledamoter och framtida forvarv
eller forséljningar av delar av verksamheten. Dessutom har
huvudégarna ett betydande inflytande 6ver Bolagets styrelse
och ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men
kan ocksa varatill nackdel for 6vriga aktiedgare som eventuellt
har andra intressen an huvudagaren. Utover tillampning av de
skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har RhoVac inte nagon mdojlighet
att vidta atgarder for att garantera att RQ Solutions Aps och
Ventac Holding Ltd. inflytande inte missbrukas.

Utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsrattertillatttecknanyaaktieriForetradesemissionen
kommer fa sitt dgande i Bolaget utspatt. Deras andel av
aktierna och résterna i Bolaget kommer darmed att minska,
vilket kan leda till att framtida vinster, for det fall sddana
uppkommer, inte kommer att tillfalla dem i samma omfattning
som fore Foretradesemissionen.

Utlandska investerares deltagande i framtida nyemissioner
Om RhoVac emitterar nya aktier ska aktiedgare som en generell
regel ha foretradesrétt till att teckna nya aktier i forhallande
till antaletinnehavda aktier vid emissionen. Aktiedgare i andra
lander &n Sverige kan dock vara féremal for begransningar
som forhindrar dem att delta i sddana nyemissioner och/
eller begransar och forsvarar deras deltagande pa andra satt.
Exempelvis riktar sig inte Erbjudandet till aktiedgare eller
andra investerare med hemvist i USA, Australien, Japan eller
Kanada eller till nagon person i en jurisdiktion dar det inte
skulle varatillatet att ldmna Erbjudandet eller dér Erbjudandet
skulle forutsatta ytterligare Memorandum, registrerings- eller
andra atgérder @n enligt svensk ratt.

Aktiedgare i USA kan vara forhindrade att utdva sin fore-
tradesratt att teckna sig for nya aktier eller teckningsoptioner
som inte &r registrerade i enlighet med Securities Act och
inget undantag fran registreringskraven ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas
pa liknande satt om teckningsratterna eller de nya aktierna
inte ar registrerade hos de berérda myndigheterna i sadana
jurisdiktioner. RhoVac har ingen skyldighet att utreda om
det finns krav pa registrering enligt Securities Act eller
motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner @n Sverige och
Bolaget har inte ndgon skyldighet att anséka om registrering
av Bolagets aktier eller férséljning av Bolagets aktier i enlighet
med sadan lagstiftning utanfor Sverige. De eventuella
begrénsningarna for aktiedgare i lander utanfor Sverige att
delta i nyemissioner kan innebdra att deras agande spads ut
och minskar i varde.



Vid arsstammaniRhoVacden9maj2018 godkdndesstyrelsens forslag
fran den 9 april 2018 om nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Innehavaren av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 16 maj 2018
erhéller en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 18,00 SEK.
Teckningstiden l6per under perioden 18 maj - 1 juni 2018. Vid full
teckning av Foretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 24,5 MSEK
fore emissionskostnader®.

Genom Foretrddesemissionen Okar aktiekapitalet med hogst
244 891,26 SEK, fran 1 469 347,92 SEK till hogst 1 714 239,18
SEK, genom nyemission av hogst 1 360 507 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,18 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
hogst 14,3 procent av kapitalet och résterna men har mojlighet
att sdlja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla
kompensation for utspadningen.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat
teckningsratter i Foretradesemissionen i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand
till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, i tredje hand till
de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier,
i proportion till sddana garantiataganden samt i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Foretradesemissionen ar sakerstalld upp till 80 procent genom
teckningsataganden om cirka 6,0 MSEK, motsvarande cirka 24,4
procent av Foretradesemissionen och emissionsgarantier om cirka
13,6 MSEK, motsvarande cirka 55,6 procent av Foretradesemissionen.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare deltar
i Foretradesemissionen genom teckningsataganden. Parter som
[dmnat garantidtagande har &ven ingatt teckningsatagande i
Foretradesemissionen.

Harmed inbjuds aktiedgarna i RhoVac att med foretradesratt teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Memorandumet.

Styrelsen fér RhoVac dr ansvarig fér innehdllet i Memorandumet.
Hdrmed férsdkras att styrelsen fér RhoVac har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska
forhdllanden och attingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka
dess innebord.

Lund den 15 maj 2018

RhoVac AB (publ)
Styrelsen

N

-

1. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,3 MSEK, varav cirka 1,2 MSEK utgér garantiprovision.
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I Bakgrund och motiv

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av ett immunterapeutiskt cancervaccin. Bolagets huvud-
fokus &r utvecklingen av lakemedelskandidaten RV001 med potential att forhindra, eller begransa spridning och aterfall av cancer
vid behandling av flera olika cancerindikationer. Bolagets utvecklingsstrategi vilar pa att utlicensiera eller salja hela, eller delar,
av verksamheten tidigast efter genomférd klinisk fas I/Il-studie avseende RV001. Da den pdgaende kliniska fas I/Il-studien &r
i sitt slutskede har RhoVac inlett en offensiv satsning i sin affarsutveckling genom bl.a. att anlita David Colpman pé Colpman
Consulting Ltd.

RV001 befinner sig i klinisk fas I/1l och testas pa diagnostiserade prostatapatienter som &r i kontrollfas efter initial behandling.
Studien utvdrderar sdkerhet och tolerans samt specifikimmunrespons. Redovisning av top line-resultat berdknas till halvarsskiftet
2018. Infoér den kliniska fas I/ll-studien rekryterades 22 patienter, vilket slutférdes i juli 2017. Sakerheten i studien har |6pande
utvarderats vilket mojliggjort fullféljande av studien. Den 13 december 2017 meddelade Bolaget att de erhallit positiva delresultat
vilket enligt Bolaget var en viktig milstolpe for RV001-projektet. Patienterna i studien har under cirka 30 veckors tid behandlats
med injektioner dér sista behandlingen dgde rum i februari 2018. Blodprov har tagits fran samtliga patienter for att analysera
immunsvar pa behandlingarna innan, under och efter behandlingsperioderna. Sista blodprovet fran den sista patienten skickades
tillimmunologisk analys i mars 2018. Analysdata kommer att skickas for statistisk analys i slutet av det andra kvartalet 2018 vilket
mojliggdr redovisning av top line-resultat vid halvarsskiftet 2018.

Motivet till Foretradesemissionen om cirka 24,5 MSEK fore emissionskostnader ar primart att starka Bolagets position och
dérigenom skapa battre forutsattningar i arbetet med att identifiera eventuella partnerskap eller utlicensieringsméjligheter. Som
ett led i detta kommer Bolaget dven att pabdrja férberedelser infor klinisk fas IIb-studie. Bolagets kapitalbehov fér kommande
12 ménader uppgar till cirka 20 MSEK vilket inkluderar féljande atgérder, ordnade efter prioriteringsordning med angivelse av
uppskattad fordelning:

o Affarsutveckling (inkl. rddgivare for att forbereda och undersoka utlicensiering): 26%
 Forskning och utveckling (inkl. uppfdljning av klinisk fas I/1l-studie): 29%

» Regulatorisk utveckling (inkl. regulatoriska aktiviteter mot FDA i USA): 19%

o Allméant rorelsekapitalbehov (administration etc.): 26%

| det fall Féretrddesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 21,2 MSEK (efter emissionskostnader) vilket 6verstiger Bolagets
kapitalbehov for kommande 12 manader. Bolaget kommer i detta fall att anpassa planerade aktiviteter och allokering av kapital
med hansyn tagen till status for potentiella utlicensierings- och partnerskapsdiskussioner. Fokus kommer att riktas pa de
aktiviteter som vid tidpunkten beddms som mest relevant for att 6ka vérdet i Bolaget.

Lund den 15 maj 2018

RhoVac AB (publ)
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"Jag ar valdigt stolt ver
de resultat vi har uppnatt
under de senaste tva
aren och jag gladjer mig
till att kunna fortsatta
Bolagets utveckling mot

det affarsmal vi har fast-
stallt"

Anders Ljungqvist
VD, RhoVac AB

I VD har ordet

2017 var ett valdigt spannande ar for RhoVac. Under varen pabdrjades rekryteringen av de 22 prostatacancerpatienterna som
skulle medverka i den kliniska fas I/ll-studien av Bolagets ldkemedelskandidat RV001. Syftet med denna kliniska prévning var att
utvardera sakerheten och toleransen kring preparatet samt att underséka det antigenmedierade immunsvaret innan, under och
efter behandling av patienterna. | februari 2018 slutbehandlades sista patienten, och resultatredovisningen av denna kliniska
prévning vantas vid halvarsskiftet 2018.

RhoVac ér ett bioteknikbolag som &r verksam inom ett dynamiskt falt inom Life Science - immunonkologi. Det innebér att man
aktiverarimmunfdrsvaret pdolikasattforattidentifieraoch dvenattelimineracancercellerna.ldagérdeolikabehandlingsformerna
(kirurgi, stralning och/eller kemoterapi) av modertumérerna ganska effektiva, men patienterna dras med svara biverkningar och
med stora risker for aterfall. Det ar just med fokus pa att forhindra aterfall Bolaget har utvecklat lakemedelskandidaten RV001
med potential att férhindra eller begrénsa spridning (metastasering) av cancer. Det var darfér mycket glddjande, att RhoVac samt
lakemedelskandidaten RV0O01 i slutet av april fick erkdnnandet fran Europeiska kommissionen genom Horizon 2020-programmet
for innovation, kvalitet och forstaelse for patienters ouppfyllda behov f6r behandling.

Da RhoVac har som ambition att tidigast efter genomford fas I/11-studie utlicensiera eller sélja hela, eller delar, av verksamheten
sd Okar fokus successivt pa affarsutvecklingen. Det ar darfér mycket positivt, att arsstdmman valt in Gunnar Gardemyr som
styrelseledamot. Gunnar Gardemyr har en gedigen erfarenhet inom affarsutveckling - inte bara fran stora internationella
lakemedelsbolag utan dven fran mindre bioteknologibolag. Som ytterligare ett led i den offensiva satsningen pa att stérka
affarsutvecklingen anlitades Colpman Consulting Ltd under véren 2018.

Parallellt med affarsutvecklingen arbetar vi med att ytterligare 6ka vardet av RV001 projektet. Dels genom en uppféljning av den
kliniska fasI/ll-studien - darviundersoker hur ldngeimmunsvaret bevaras hos patienterna. Dels genom att paborja forberedelserna
av en kommande kliniskt fas IIb-studie. Har har vi en nara dialog med den europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) under
Scientific Advice-proceduren, for att sékerstélla att de kommande kliniska studierna far optimal design bade fran en regulatorisk
- och ur en klinisk synvinkel. Det &r mot denna bakgrund RhoVac inbjuder till teckning av nya aktier i Foretrddesemissionen.

Jag ar valdigt stolt 6ver de resultat vi har uppnatt under de senaste tva aren och jag glader mig till att kunna férsatta Bolagets
utveckling mot det affarsmal vi har faststallt. Med dessa ord vill jag varmt valkomna saval befintliga som nya aktiedgare att folja
med pd var resa.

Lund den 15 maj 2018

Anders Ljungqvist
Verkstéllande direktor
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I Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 16 maj 2018 &r registrerad
som aktiedgare i RhoVac dger ratt att med foretrade teckna
aktier i Foretrddesemissionen. Innehav av sex (6) aktier
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 18,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som
ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 16 maj 2018.
Sista dag for handel med Bolagets aktie med ratt att erhalla
teckningsratter var den 14 maj 2018. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsrétter fran och med den 15 maj 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utovas med stod av teckningsratter.
For varje aktie i RhoVac som innehas pa avstdmningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter
HandelmedteckningsrétterskerpdAktieTorgetunderperioden
18 maj - 30 maj 2018. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfér vanda
sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgar
normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 18 maj - 1 juni 2018. Observera att tecknings-
ratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgdng och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
forhindra forlust av vérdet pa teckningsrétterna maste de
antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 1 juni 2018
eller séljas senast den 30 maj 2018. Styrelsen for Bolaget dger
rattatt forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell forldngning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 1 juni 2018.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgér bl.a. antalet erhdllna teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd
mottagarkontot. Anmalningssedel som sands med post bor
darfor avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg
eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdirskild anmdlningssedel

I det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anméalan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Observera att VP-konto dér teckningsratter
finns registrerade ska anges pa anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvédndas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Arctic
Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Arctic Securities tillhanda
senast kl 15.00 den 1 juni 2018. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas
eller ldmnas till:

Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/RhoVac
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

Telefon: + 46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma period som anmaélan om teckning
av aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga under
perioden 18 maj - 1 juni 2018.



Tilldelning utan foretradesratt ska ske enligt nedan:

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretrades-
ratt ska styrelsen, inom ramen foér Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om foérdelning av aktier som inte
tecknats med foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta
hand ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i
Foretrddesemissionen i férhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand till
6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, i tredje hand
till de som har [dmnat emissionsgarantier avseende teckning
av aktier, i proportion till sddana garantidtaganden samt i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalnings-
sedelsomifylls,undertecknasoch darefterskickaseller ldmnas
till Arctic Securities med adress enligt ovan. Anmalningssedel
kan bestallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Anmélningssedeln ska vara Arctic
Securities tillhanda senast kl 15.00 den 1 juni 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbartdensistinkomna att beaktas. Ofullstandigeller felaktigt
ifylld anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning ldmnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som dr bosatta utanfoér Sverige och som 6nskar
delta i Foretradesemissionen ska sdnda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal
teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till
adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Arctic Securities
bankkonto i DNB med féljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE66 9190 0000 0919 5499 5018
BIC: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i vérdepappers-
lagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer
som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada
eller andra lénder dar deltagande forutsatter ytterligare
dokumentation, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa lander uppmanas att kontakta Arctic Securities for
att erhalla likvid fran forséljning av erhéllna teckningsratter,
efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berdttigade till. Utbetalning av sadan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet
understiger 200 SEK.

Villkor och anvisningar

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse attinbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan forvaltare
far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 18 maj 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas ske vecka
252018.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersédttas av aktier sa snart Foretrades-
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-
konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sadan
ombokning berdknas ske vecka 26 2018. De nyemitterade
aktierna kommer att tas upp till handel pa AktieTorget i
samband med att Foretrddesemissionen registreras av
Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berédttigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen fér RhoVac &ger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget.
En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sd fall att aterbetalas.
Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Arctic Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 7
juni 2018.

|
RhoVac AB (publ) - Memorandum 2018



I Sa har gor du

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i RhoVac du innehar pa avstdmningsdagen den 16 maj 2018 erhaller du en (1) teckningsratt.

n*

2. Sa hédr utnyttjar du dina teckningsréatter

Sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie fér 18,00 SEK per ny aktie.

For dig som har VP-konto

+ 18,00 SEK » n

' Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta
Om du har dina aktier i RhoVac emissionsredovisningen fran Euroclear anvandas.

pa ett VP-konto framgar

OBS!

arctic.com/secse.

antalet teckningsratter som du I det fall teckningsrétter férvarvas eller avyttras eller om du av Betalning ska
har erhallit pa den fortryckta andra skl avser att utnyttja ett annat antal teckningsrétter ske senast den
emissionsredovisningen fran —’ ska du fylla i och skicka in ”Sérskild anmélningssedel” som 1juni2018
Euroclear. kan erhallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller www.

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

Om du har dina aktier i RhoVac pa en depa hos bank eller annan férvaltare far du ’
information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Sa hér tecknar du aktier utan féretradesritt

For dig som har VP-konto

Fylli anmalningssedel for teckning av aktier
utan foretradesratt som finns att ladda ned pa
www.rhovac.se samt pa www.arctic.com/secse.

-

Anmalningssedeln ska vara

Om du blir tilldelad aktier far du en

Arctic Securities tillhanda —} avrakningsnota som ska betalas

senast den 1 juni 2018.

enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

bank eller annan forvaltare.

Intresseanmalan att teckna aktier ska goras genom din

-
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For att teckna aktier, folj instruktioner som du far fran din

forvaltare.




| Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning dver de marknader vilka RhoVac ar verksamt inom. Viss
information har inhdmtats fran externa killor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i
Memorandumet. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget
kénner till, och kan férséakra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts avden
tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. For definitioner av termer se avsnittet

"Definitioner och ordlista".

Cancer i Sverige och vérlden

Cancer ar ett samlingsnamn pa cirka 200 olika sjukdomar
vilka i sin tur delas in olika undergrupper. De vanligaste
cancerformerna ar prostatacancer, bréstcancer, hudcancer,
tjocktarmscancer och lungcancer. Cancer uppstar genom att
balansen i celldelningen rubbas. En cancercell bérjar da dela
pa sig ohdmmat och bildar till slut en klump, en modertumér.
Fran modertumoren kan sedan cancerceller lossna och félja
med blodet eller lymfvatskan vidare i kroppen for att sedan
fastna pa ett annat stélle. Ifall miljon dar cellen fastnar tillater
att den overlever och bérjar dela pa sig ohdmmat bildas en
metastas, en dottertumor.

Ar 2016 diagnoserades drygt 60 000 manniskor med cancer
samtidigt som cirka 22 000 dodsfall observerades enbart
i Sverige!. Globalt diagnoseras arligen fler an 14 miljoner
manniskor med cancer och fler &n 8 miljoner mister livet
genom cancerrelaterade sjukdomar. Cancer ar saledes en av
de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star for cirka 20
procent av dodsfallen i vastvarlden.? Antal cancerfall 6kar
standigt i bade Sverige och varlden, enbart i Sverige har antal
cancerfall sedan 1970-talet mer &n fordubblats. Enligt en
prognos som Cancerfonden lat géra 2015 i samarbete med
Folkhdlsomyndigheten berdknas antal nya cancerfall i Sverige
uppga till cirka 100 000 ar 2035. Detta kan till viss del forklaras
av 6kad folkmangd och férdndrad aldersstruktur men dven av
levnadsvanor som rokning, alkoholkonsumtion, ohédlsosam
kost, lag fysisk aktivitet och solvanor.?

Varldsmarknaden

Mot bakgrund av cancers utbredning och héga mortalitet har
cancerldkemedel blivit storst inom den totala lakemedels-
marknaden med en global forsaljning om 113 miljarder USD
ar 2016. Vidare forvéantas marknaden for cancerbehandling
ha en arlig tillvaxt om 7,5-10,5 procent och vaxa till cirka
150 miljarder USD ar 2020. Detta trots en global nedgéng
i prisutveckling av lakemedelspriser generellt och inom
cancerbehandling. Tillvaxten drivs istéllet bl.a. av lansering
av nya och effektiva [dkemedel och behandling under langre
tidsperioder.*

Den vanligast forekommande behandlingen av cancer ar idag
cytostatika, dven kallat cellgift. Vilket anvénds for att bromsa
cancerns tillvaxt och gor att celldelningen hdmmas. Under den
senaste tiden har ett antal lakemedel riktade mot specifika
biologiska mekanismer utvecklats, i syfte att forsoka forbattra
effekten och reducera bieffekterna av cancerbehandlingen.
Den generella dodligheten har trots dessa satsningar inte
minskat avsevért och behovet av nya effektivare lakemedel
och behandlingsmetoder bestar. En stor del av forskningen
och utvecklingen fokuserar pa att kombinera olika ldkemedel
samt pa immunonkologiska behandlingar.®

Marknaden for cancerlakemedel: Kostnader och tillvaxt 2015 - 2020*

Global kostnad mUSD
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1. Cancerfondsrapporten 2018, Cancerfonden

2. World Cancer Report 2014, WHO

3. Cancerfondsrapporten 2018, Cancerfonden

4. Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, IMS
5. Cancerrapporten 2018, Cancerfonden

USA
EUS5
Japan

Pharmerging

Resterande varld

Kommentar:

EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging
(Kina, Brasilien, Indien, Ryssland, Polen, Argentina, Turkiet, Mexiko, Ve-
nezuela, Ruménien, Saudiarabien, Colombia, Vietman, Sydafrika, Algeriet,
Thailand, Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina)
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Marknadséversikt

Immunterapi

Immunterapi bygger pa att man forséker bekdmpa cancer-
celler genom att utnyttja immunforsvaret som ar effektivt nar
det géller att angripa frammande inkraktare, som bakterier
och virus. Tumdrer dr dock varken en bakterie eller ett virus
utan bestar av kroppens egna celler vilket forsvarar arbetet
for immunforsvaret att identifiera dessa som fientliga.
Cancerceller har darutdver flera olika strategier for att undvika
attacker av kroppens immunférsvar. Forskning har darfor
fokuserat pa att forsoka hitta metoder for att manipulera
immunforsvaret i syfte att identifiera och attackera cancer-
celler.

En forskningsgren inom immunterapi férsoker manipulera
immunforsvarets bromsmekanismer. Bromsmekanismerinne-
bar att immunforsvaret, i ett forsok att skydda kroppen, inte
attackerar dess egna celler men da cancer bestar av kroppens
egna celler sa attackerar immunforsvaret heller inte cancern.
Genom att stimulera immunférsvarets kontrollpunkter s.k.
checkpoint-terapi, kan man idag hava bromsmekanismerna
genom att introducera antikroppar mot bromsmolekylerna.
Detta gor att immunforsvaret kan identifiera och angripa
cancercellerna.

Enannan forskningsgren &r cellterapi, vilketinnebdr dratt man
ur sjalva tumoren hdmtar T-celler, vars uppgift ar att detektera
sjuka tumorceller. N&r man hdmtat cellerna sa odlar man dem
sedan i ett laboratorium for att sedan injicera flera miljarder
T-celler tillbaka i patienten, tillsammans med en tillvaxtfaktor.
De nya T-cellerna kan sedan kanna igen och angripa tumoren.

Ytterligare en forskningsgren inom immunterapin &r
behandlings- eller terapeutiska cancervacciner, som arbetar
mot cancer genom att 6ka immunférsvarets respons pa
cancerceller och &r avsedda att behandla en befintlig cancer.
De ar dven avsedda att fordroja eller stoppa cancercells-
tillvaxten genom att orsaka tumorkrympning. Denna atgard
ska forhindra att cancer kommer tillbaka och eliminera
cancerceller som inte har doédats av andra former av
behandling.

En fjarde forskningsgren inom immunterapi kallas antikropps-
terapi. Antikroppsterapi fokuserar pa antikroppar, vars uppgift
ar att upptéacka skadade celler, bakterier eller virus sa att
immunforsvaret sedan kan angripa dem. Genom att identifiera
den antikropp som reagerar pa patientens cancerceller och
sedan framstalla stora mangder av denna antikropp kan man
injiceradem i patienten for att binda och eliminera frammande
dmnen sasom till exempel cancerceller.

1. https://cancer.se/behandlingar-vid-cancer/immunterapi/, 2013

Trots att immunterapi inte ensamt kan bota cancer, utan ska
ses som ett komplement till andra behandlingar sasom t.ex.
kirurgi, stralning eller kemoterapi, har forskning inom dmnet
pa senare ar gjort sddana framsteg att det 2013 utsags till
arets vetenskapliga genombrott av tidningsskriften Science.!
Antalet kliniska studier inom amnet har pa tio ar (2005-2015)
mer an férdubblats. Den globala marknaden fér immunterapi
forvéantas vidare fyrdubblas till ar 2022, fran 16,9 miljarder
USD ar 2015 till 75,8 miljarder USD till ar 2022.2

RhoVacs marknad

RhoVacs ldkemedelskandidat RV001 &r ett terapeutiskt
cancervaccin utformat for att aktivera T-celler. Aktiverade
T-celler kdnner igen antigener pd ytan av cancerceller, men
detekterar dven antigener inuti cancerceller och kan darmed
eliminera de specifika typer cancerceller vaccinet ar riktat
mot.

RhoVacs ldkemedelskandidat innehdller en antigen som ar
riktat mot proteinet RhoC, som finns i hog koncentration i
cancerceller som har hég sannolikhet for att metastasera.
Behandlingen med RVOO1 syftar till, att med hjalp av den
specifika T-cellaktiveringen eliminera dessa celler och ddrmed
forhindra eller begrénsa spridning av cancer. Proteinet RhoC
betraktas som ett prioriterat cancerantigen baserat pa det
pilotprojekt NCI (National Cancer Institute) genomférde
och publicerade under 2009. Mot bakgrund av att de allra
flesta sorters cancer kan bilda metastaser ar den potentiella
marknaden for RV001 mycket omfattande.

2. Immuno-Oncology Strategic Insight: Multi-Indication and Market Size Analysis. GlobalData, 2016
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I Verksamhetsbeskrivning

RhoVac i korthet

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och
utveckling av immunterapi, mer specifikt av terapeutiska
cancervacciner. Bolagets huvudfokus &r utvecklingen av
lakemedelskandidaten RV001 med potential att forhindra,
eller begransa spridning, och aterfall av cancer. Lakemedels-
kandidaten RV001 befinner sig i klinisk fas I/Il och testas
pa prostatapatienter med metastaserad cancer. Studien
utvarderar sakerhet och specifik immunrespons. Resultaten
forvéantas redovisas vid halvarsskiftet 2018.

Affarsmodell och strategi

Bolagets utvecklingsstrategi vilar pa att utlicensiera eller sélja
hela, eller delar, av verksamheten tidigast efter genomférd
klinisk fas I/ll-studie. | det fall en attraktiv utlicensering eller
forsaljning av Bolaget inte uppnas, kommer fokus vara att
identifiera en partner som kan genomféra en fas Ilb-studie,
tillsammans med RhoVac. Utvecklingsstrategin har darfor
varit att sa snabbt som méjligt komma fram till den kliniska
fasen med anledning av att det underdttar fér en eventuell
licensering av ett projekt med klinisk dokumentation.

Sedan december 2015 har Bolaget arbetat efter en

utvecklingsplan som sakerstallt att all utvecklings- och

dokumentationsarbete som kravs for att kunna starta en

klinisk studie genomforts:

» Pre-kliniskt projekt inkluderande nédvandiga toxikologiska
studier

» Produktutveckling och dokumentation av RV001 samt
produktion i godkand kvalitet som kravs till en klinisk
studie

» Regulatorisk forberedelse och ansdkan till klinisk prévning

Detta har lett till att Bolaget har kunnat inleda den pagadende
kliniska fas I/ll-studien. Ndsta steg ar att identifiera en
licenstagare eller partner for att sdkerstalla att den fortsatta
kliniska utvecklingen kan startas tidensligt for att darmed
sakerstalla att vardet i projektet fortsatt optimeras.

Vetenskapliga koncept

Immunférsvar anvands for att bekdmpa - i detta fall -
cancern i kroppen. | immunforsvaret finns T-celler som kan
programmeras till att bli sa kallade mérdarceller som i sin tur
programmeras till att finna och eliminera cancerceller.

Foratt T-cellerna ska kunna skolas, ska de ha ett mal - ett target
- vilka de ska ldra sig att identifiera. Det target RhoVac arbetar
med &r proteinet RhoC som ar dveruttryckt i metastaserande
cancerceller.

Proteinet RhoC ar vad man kallar ett intracelluldrt protein och
alla proteiner i en cell visar ett fragment (ett “fingeravtryck”)
av de proteiner som finns inne i cellen. Fingeravtrycket for
en metastaserande cancercell visar att cellen innehaller
proteinet RhoC i h6g koncentration. Det dr dessa fingeravtryck
som T-cellerna, med hjélp av RhoVacs lakemedelskandidat
RV001, kan skolas att kdnna igen och eliminera om cellen &r
en metastaserande cancercell.

Cancerdiagnos erhdlls inte sdllan férst ndr cancerceller
metastaserar - d.v.s., diagnos stélls i samma fas som
uppreglering av RhoC sker. Detta innebér att immunférsvaret

endast exponeras for detta Overuttryck i en relativt sen
utvecklingsfas av sjukdomen. Immunsystemet har saledes
varit exponerat i relativt kort tid mot 6veruttrycket av RhoC
nar behandlingen startas, vilket innebér att risken for sa kallad
immunologisk tolerans reduceras.

RhoVacs strategi innebar att eliminera metastaserande
cancerceller - inte sjdlva modertumoren, eftersom RhoC
inte finns dveruttryckt i modertuméren. Saledes &r Bolagets
ambition att den produkt som utvecklas ska anvandas i
kombination med annan behandling, det vill sdga moder-
tumdren tas bort genom kirurgi, stralning eller kemoterapi
och patienten behandlas sedan med det terapeutiska
cancervaccinet for att forhindra, eller begransa spridning, och
aterfall av cancer.

Avslutade, inledda och planerade studier
Proof-of-principle

RhoVac har genomfort proof-of-principle ex-vivo-studier
(studier pa humana cancerceller), vilka visat att T-cellrespons
kan framkallas och att T-cellerna kan skolas till att attackera
och eliminera cancerceller. Noterbart ar harutover att
studierna har visat att samma skolade T-celler eliminerar
metastaserande cancerceller fran olika cancerformer.
Cancerformer som testats i RhoVacs ex-vivo-studier innefattar
brost-, tjocktarms- och melanomcancer. Detta bekréftar den
underliggande teorin bakom RhoVacs immunterapi - att RhoC
Overuttrycks i alla metastaserande cancerceller oavsett fran
vilken form av cancer metastaseringen sker.

Rapporterade forskningsresultat visar att den hoga koncentra-
tionen (Overuttrycket) av proteinet RhoC i metastaserande
cancerceller utéver de ovan ndamnda cancerindikationerna
dven ses i prostatacancer, magcancer, aggstockscancer,
blascancer, bukspottkortelcancer, icke-smacellig lungcancer,
levercancer, matstrupscancer, huvud- och halscancer och
manga andra. Det dr darfor relevant att anta att RhoVacs
lakemedelskandidat RV001 potentiellt kan anvéndas i alla
cancerformer som metastaserar.

Toxicitetsstudie pa méss enligt Good Laboratory Practice
(GLP)

Toleransen for RV001 studerades i en atta veckors
toxicitetstudie pa moss. Studien utfordes med 60 mdss och
tre olika doser testades. Doserna administrerades genom
injektioner en gangiveckan i atta veckor.

Studien visade att RV0OO1 inte orsakar systemisk toxicitet
hos djuren. Lokala reaktioner med mattlig svarighetsgrad,
som kan forvantas av den adjuvans d.v.s. den férmaga som
hojer immunforsvarets formaga att bilda antikroppar, som
administrerats med produkten, registrerades. De lokala
reaktionernavid injektionsstallet registrerades som reversibla.

Sammanfattningsvis visade injektion av RVO01 under atta
veckor, med samtliga tre doser administrerade i kombination
med adjuvansen, ingen indikation pa behandlingsrelaterad
systemisk toxicitet. Lokala reaktioner pd injektionsstéllen
noterades. Dessa slags forandringar var kompatibla med
immuniseringen och férandringar som orsakades av
adjuvansen. Konklusion avdennastudie dr saledes densamma
som konklusionen av den inledande toxikologiska studien.
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Verksamhetsbeskrivning

Lakemedelskandidaten RV001

rimmunresponsen.

1. RV001 - som &r ett antigen - administreras genom injektion under patientens hud.

2. RV001 kommer i kontakt med dendritiska celler - en sorts vita blodkroppar som har en reglerande funktion i immunfor-
svaret - som finns i huden. Dessa celler ar specialiserade pa att fanga, absorbera och bearbeta antigener.

3. Dendritiska celler interagerar med naiva T-celler som blir malspecifika mérdarceller. Aven hjalparceller skapas, vars upp-
drag ar att starka immunforsvarets forsvarsformaga.

4. En specifik immunrespons har skapats mot éveruttryck av RhoC och ddrmed mot cancerceller som metastaserar. Detta
sker genom att moérdarcellerna attackerar cancercellerna och hjélparcellerna skapar cytokiner, vilka starker anticance-

Dendritisk cell (DC)

DC som tar upp y
antigen blir
“antigenpresen-

terande celler” (APC)

Q/
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“APC” interagerar med
“naiva” T-celler som
skolas att kdnna igen
ett antigen-fragment
och harigenom
utvecklas till
”mordarceller”.

A

»Mordarceller”

Om ”moérdarceller”
moter celler som
presenterar antigen-
fragment, attackerar
de dessa celler och
eliminerar dem.

Cancerceller




Klinisk fas I/ll-studie

Bolagets forsta kliniska studie ar en fas I/ll-studie, vilken
inleddes i januari 2017. Det ar en Oppen studie och som
omfattar 22 prostatapatienter som ar i kontrollfas efter initial
behandling. Studiens primara mal &r att utvérdera sékerheten
vid behandling med RhoVacs ldkemedelskandidat RVO0O1.
Harutdver har studien som syfte att utvdrdera om RV001
kan framkalla specifik immunrespons. Studien har &dven
ett explorativt mal namligen att undersoka ett eventuellt
sammanband mellan PSA-niva och immunologiskt svar och
potentiellt utvardera den progressionsfria éverlevnaden (PFS)
samt over-all survival (0S).

Sakerheten i studien har l6pande utvarderats och inga hinder
for att fortsatta studien har patréffats. Den 13 december
2017, kunde Bolaget offentliggora att de erhallit positiva INFy
ELIspot-resultat som visar att sju av atta testade patienter
svarade positivt pa cancervaccinet RV001 och etablerade ett
signifikant vaccin-medieratimmunsvar. De positiva analytiska
resultaten ar enligt Bolaget en milstolpe for RV001-projektet.

De analyser som gjorts i samband med det analytiska
utvecklingsarbetet omfattar prover fran enbart atta av de 22
patienter som rekryterats till den pagaende kliniska fas I/II-
studien. Analyserna dr gjorda for att sdkerstalla att protokollen

Milstolpar

Nedan presenteras en dversikt over
huvudsakliga delmali RhoVacs utveckling av
huvudkandidaten RV001.

Information kring utlicensierings- och/eller
partnerskapsdiskussioner

Resultat fran uppfoljning av fas I/ll-studie
(12 manader) Q2 2019

Verksamhetsbeskrivning

for analysmetoden ar anpassad till cancervaccinet RV0O1.
Aven om de rapporterade resultaten &r konklusiva med hiansyn
till immunologiskt svar, ar det de samlade proverna fran den
kliniska studien som styr den slutliga konklusionen. Den
kliniska fas I/lI-studien fortsatter som planerat och analyser
kommer att utforas pa blodprover tagna fran alla 22 patienter
fore, under och efter avslutad behandling. Analysen av dessa
prover ar planerad att rapporteras vid halvarsskiftet 2018.

Fas llb-studie

Under férutsédttning att pagdende klinisk fas I/ll-studie
fortloper framgangsrikt behover RhoVac inte genomfora nya
fas I/Il-studier i nastkommande indikationer. Detta for att en
potentiell fas llb-studie kan avse samma cancerindikation
som studerats i fas I/Il-studien, men det dr ocksa mojligt att
utveckla andra cancerindikationer direkt i fas Ilb eftersom
de resultat som uppnas i fas I/ll-studien ar fullgod fas I/
Il klinisk dokumentation &dven for andra metastaserande
cancerindikationer. Bolaget har haft flera konstruktiva méten
med den europeiska ldkemedelsnédmnden ("EMA”) for att
diskutera regulatoriska fragor om vidare utvecklingen av
RV001 och i Q1/Q2 2018 genomfdr Bolaget Scientific Advice
Proceduren med EMA for att diskutera detaljerade planer for
en klinisk fas llb-studie.

Scientific Advice-proceduren avslutas, EMA
(Q22018)

Resultat fran fas I/lI-studie rapporteras
(halvarsskiftet 2018)

Pre-Investigational New Drug Application
mote, FDA (Q4 2018)

Clinical Trial Applications (CTA) ev.
Investational New Drug Applications (IND)
ansokan angaende fas lIb-studie (Q4 2018)
Information kring utlicensierings- och/eller
partnerskapsdiskussioner
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Verksamhetsbeskrivning

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som relaterar till RV001 och dess anvandning skyddas av en patentfamilj som
harror fran eninternationell patentansékan (W02009076966). | somliga ldnder (exempelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser
inte patenteras, men anvandning av sekvenserna kan. Patentansdkan Patent Cooperation Treaty (PCT), vilket &r en internationell
overenskommelse som gér att du genom en ansdkan pa ett sprak far en global ingivningsdag, ldmnade Bolaget in den 18 december
2008. Nedan presenteras en tabell 6ver vilka regioner/lander Bolagets patentansdkan omfattar samt status avseende ansékan
i respektive region. Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt. RhoVacs potentiella framgdng ar beroende av Bolagets
mojlighet att erhalla och uppratthalla patentskydd for sina framtida produkter och anvdndningsomraden.

Region/land Ansoknings-/patentnummer Status Patent/ansokan giltig till

Australien 2008338063 Godkant December 2028
Japan 5813801 Godkant December 2028
Japan 6084671 Godkant December 2028
USA 9,163,077 Godkant Mars 2032

USA 14/863,691 Ansokt -

Europa 2234635 Godkant December 2028
Kanada 2,710,061 Ansokt -
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Samarbetspartners

Verksamhetsbeskrivning

Bolaget har ingatt avtal rérande administrativa tjdnster, forskning, regulatoriskt arbete, koordinering och administration av
kliniskt arbete, kvalitetskontroll och patentutveckling. Detta innefattar bl.a. avtal med nedanstaende parter. Totalt ar cirka 25
personer direkt involverade i den kliniska utvecklingen av RhoVacs lakemedelskandidat RV001.

%19 PolyPeptide

GROUP

PolyPeptide Laboratories SAS, Frankrike - avseende
produktion, analys och dokumentation av peptidet RV001

CARBOGEN

6) AMCIS

Carbogen Amcis SAS, Frankrike - avseende utveckling,
produktion och dokumentation av den buffrade peptid-
l6sning som utgodr sjalva produkten.

ERERHARD KARLS

UNIVERSITAT
TUBINGEN
University of Tiibingen, Tyskland - avseende immunologiska

analyser, utveckling avimmunologiska analysmetoder och
forskning kring immunologiska mekanismer.

LUNDS UNIVERSITET

Lunds Universitet, Sverige - avseende forskning kring cancer
stamceller och proteinet RhoC

@ Danlrials

DanTrials ApS, Danmark - avseende klinisk avdelning for
behandling och provtagning i klinisk fas I/Il studie

OLACK

Ozack ApS, Danmark - avseende regulatorisk utveckling

stone

biostatistics

Stone Biostatistics Ltd, Storbritannien - avseende statistisk
support till den kliniska utvecklingen

Rigshospitalet

Institut for Klinisk Medicin, Rigshospitalet, Danmark -
avseende rekrytering och monitorering av patienter i det
kliniks fas /Il studiet

TFS

IR Al RDOUT ines

TFS Trial Form Support International AB, Sverige -
avseende assistans med monitorering och administration av
klinisk fas /Il studie

HS3IBERG

European Patent Attorneys

Hoiberg Patentadvokater AS, Danmark - avseende
patentering av RV001

dcC
coun
+Or.

Accountor AB, Sverige - avseende redovisning

Colpman Consulting Ltd, UK - avseende affarsutveckling
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| Historik

s
¢ RhoVac ApS bildas 2007 varvid nationell

och internationell patentansdkan skickas
in. Under 2009 genomfors toxikologisk
studie (ej enligt GLP), ex-vivo studie samt
regulatorisk utveckling och mote med
danska ldkemedelsverket. Innovationslan
och utvecklingsstod erhalls. Patent i
Australien erhalls.

Ve

» Patent godkénnsi flertalet lander och
process-utveckling av [dkemedelssubstans
genomfors. Darutover fardigstalls forsta

satsen av l[dkemedelssubstansen och
@_‘ stabilitetsstudier genomfors.
» Toxikologisk studie (enligt GLP) inleds

* Unitemission i samband med listning pa
AktieTorget om initialt hogst 20,3 MSEK
exkl. TO om 9,8 MSEK.

* Avtal om leverans av formulerings- och
analysutveckling, samt framstéllning av
lakemedelsprodukt till klinisk utveckling
(med Carbogen Amcis).

« Positivt resultat av toxikologisk studie
enligt GLP.

e Lamnarin ansokan till DMA om start av
klinisk fas I/1l-studie.

o Teckningsoptioner av serie TO 1 utnyttjas
och Bolaget tillfors cirka 8,8 MSEK.

@

o

o Anlitar affarsutvecklaren David Colpman
som ledande radgivare for att identifiera
potentiellt intresserade parter av Bolagets
tillgangar.

* RhoVacinleder en Scientific Advice-
procedur med EMA.

~N

@

|
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» RhoVac AB (publ) bildas samt tillfors 8
MSEK genom en riktad nyemission.

¢ Erhaller godkdnnande for start av klinisk
fas I/ll-studie.

» Patent godkédnns i Europa.
¢ Ytterligare patentgodkdnnande i Japan.

» RhoVac tillfors cirka 1,4 MSEK genom riktad
nyemission.

* RhoVacs kliniska fas I/1I-studie fullt
rekryterad med totalt 22 patienter.

¢ RhoVacinleder ett forskningssamarbete
med Lunds Universitet kring
cancerstamceller.

¢ Diskussion med EMA omkring detaljerade
planer for nasta kliniska fas - en fas llb-
studie.

» Rhovac visar att sju av atta testade
patienter responderade positivt pa
RVO001 cancervaccinet och etablerade ett
signifikant vaccin-mediterat immunférsvar.




| Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for RhoVac avseende riakenskapsaren 2017,
2016 och perioden 1 januari - 31 mars 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017.

Informationen for rakenskapsaret 2017 och 2016 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar,
vilka har upprittats i enlighet med Bokforingsnimndens allmdnna rad Arsredovisning och
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade
koncernriakenskaper for perioden 1 januari - 31 mars 2018 har hamtats fran Bolagets delarsrapport,
vilken uppréttats i enlighet med Bokforingsnamndens allmdnna rad koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets riakenskaper bor ldsas tillsammans med RhoVacs reviderade
arsredovisningar med tillhdrande noter for rikenskapsaren 2017 och 2016 samt den oreviderade

informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018, vilka har inférlivats i
Memorandumet genom hédnvisning.

Koncernens resultatriakning i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 0 0 0 0
Summa rorelsens intakter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -3765 -2593 -12 857 -12918
Personalkostnader -107 0 0 0
Rorelseresultat -3872 -2593 -12 857 -12918
Rénteintakter 1 3 3 16
Rantekostnader -6 1 -8 -17
Resultat efter finansiella poster -3877 -2589 -12 862 -12919
Skatt pa periodens resultat 532 0 1911 1853
Periodens resultat -3345 -2589 -10 951 -11 065
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Utvald finansiell information

Koncernens balansrikning i sammandrag

(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent 2464 1975 2342 1703

Summa anlaggningstillgangar 2464 1975 2342 1703

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 2579 1925 1945 1930

Ovriga fordringar 569 495 1084 604

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 783 761 1141 1063

Kassa och bank 6668 18494 9428 20401

Summa omséttningstillgangar 10 599 21675 13598 23998

SUMMA TILLGANGAR 13063 23650 15940 25700

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1469 1469 1469 1439

Ovrigt tillskjutet kapital 36532 35796 35922 34769

Annat eget kapital inklusive arets resultat -27 605 -15653 -24133 -13498

Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 10 396 21612 13258 22710

Summa eget kapital 10 396 21612 13 258 22710

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 509 0 505 375

Avsattningar 509 0 505 375

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1420 1443 1932 1354

Ovriga kortfristiga skulder 13

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 725 595 245 1262

Summa kortfristiga skulder 2158 2038 2177 2616

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13063 23650 15940 25701

|
RhoVac AB (publ) - Memorandum 2018



Utvald finansiell information a

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -3872 -2593 -12 857 -12918

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Erhallen rénta 1 3 4 16
Erlagd ranta -6 1 -9 -17
Betald inkomstskatt 0 0 1945 306
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring i -3877 -2589 -10917 -12613
rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 873 411 -558 -1175
Okning/minskning leverantdrsskulder -512 89 578 52
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 493 -667 -1017 565
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3023 -2756 -11914 -13170

Investeringsverksamheten

Forvarv/avyttring avimmateriella anldggningstillgadngar -122 -272 -639 -266

Kassafléde fran investeringsverksamheten -122 -272 -639 -266

Finansieringsverksamhet

Nyemission, riktad 0 0 0 19153
Nyemission 0 1181 1181 8449
Amortering av lan 0 0 0 -222
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 1181 1181 27380
Periodens kassaflode -3145 -1847 -11372 13944
Likvida medel vid periodens borjan 9428 20401 20401 6872
Kursdifferenser i likvida medel 385 -60 399 -415
Likvida medel vid periodens slut 6668 18 494 9428 20401
|
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n Utvald finansiell information

Nyckeltal
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning, kSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat, KSEK -3872 -2593 -12 857 -12918
Resultat efter finansiella poster, kSEK -3877 -2 589 -12 862 -12919
Periodens resultat, kSEK -3345 -2589 -10 951 -11 065
Balansomslutning, kSEK 13063 23650 15940 25700
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 79,9% 91,4% 83,2% 88,4%
Skuldsattningsgrad, % 21,0% 9,4% 16,4% 11,5%
Antal aktier vid periodens slut, antal 8163044 8163 044 8163044 7994523
Genomsnittligt antal aktier, antal 8163 044 8144319 8158 363 7044 879
Resultat per aktie, SEK -0,41 -0,32 -1,34 -1,38
Definitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
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Utvald finansiell information ﬂ

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 0 0 0 0
Summa rorelsens intdkter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -1016 -507 -3552 -3871
Personalkostnader -107 0 0 0
Rorelseresultat -1123 -507 -3552 -3871
Rénteintakter 0 3 233 99
Réntekostnader -5 0 -9 -1
Resultat efter finansiella poster -1128 -504 -3328 -3773
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0

Periodens resultat -1128 -504 -3328 -3773



Utvald finansiell information

Moderbolagets balansrikning i sammandrag

(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 19359 19359 19359 19359

Fordringar hos koncernféretag 9427 0 10427 0

Summa anlaggningstillgangar 28786 19 359 29 786 19 359

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0 11250 0 11250

Ovriga fordringar 91 133 175 125

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 148 143 160 155

Kassa och bank 224 2337 636 1758

Summa omsattningstillgangar 463 13 863 971 13288

SUMMA TILLGANGAR 29 249 33222 30757 32647

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1469 1469 1469 1439

Bundet eget kapital 1469 1469 1469 1439

Fritt eget kapital

Overkursfond 35796 35796 35796 34644

Balanserad vinst eller forlust -7603 -4 275 -4 275 -502

Arets resultat -1128 -504 -3328 -3773

Summa fritt eget kapital 27 065 31017 28193 30369

Summa eget kapital 28534 32486 29 662 31808

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 185 626 955 201

Ovriga kortfristiga skulder 13 0 0 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 517 110 140 638

Summa kortfristiga skulder 715 736 1095 839

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 249 33222 30757 32647



Utvald finansiell information

Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(kSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1123 -507 -3552 -3871

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Erhallen rénta 0 3 233 99
Erlagd rénta -5 0 -9 -1145
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i -1128 -504 -3328 -3773

rorelsekapital

Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 96 4 11195 -11172
Okning/minskning leverantdrsskulder -770 424 754 202
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 390 -528 -498 46
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1412 -604 8121 -14 698

Investeringsverksamheten

Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -18019
Forandring langfristigt lan dotterbolag 1000 0 -10 427 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1000 0 -10 427 -18 019

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - - 19153
Nyemission - 1182 1182 8449
Kassaflode finansieringsverksamheten - 1182 1182 27 602
Periodens kassaflode -412 578 -1123 -5114
Likvida medel vid periodens borjan 636 1759 1758 6873

Likvida medel vid periodens slut 224 2337 634 1758






I Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

RhoVacs eget kapital per 31 mars 2018 uppgick till 10 396
kSEK (21 612), varav aktiekapital uppgick till 1 469 kSEK (1
469). RhoVacs rantebédrande skulder per den 31 mars 2018
uppgick till 0 kSEK (0). Bolagets totala skulder per 31 mars
2018 uppgick till 2 158 KSEK (2 038).

Uttalande angaende rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &ar enligt styrelsens
bedémning inte tillrdckligt for RhoVacs aktuella  behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Mot
bakgrund av ovanstdende har drsstdmman den 9 maj 2018
beslutat om genomférandet av Foretrddesemissionen
om cirka 24,5 MSEK, vilket tillfor Bolaget hogst cirka
21,2 MSEK efter emissionskostnader om cirka 3,3 MSEK.
Bolagets rorelsekapitalunderskott fér den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 20 MSEK.

| samband med Foretrddesemissionen har RhoVac erhallit
teckningsataganden om cirka 6,0 MSEK, motsvarande
cirka 24,4 procent av Foretradesemissionen, fran ett antal
storre aktiedgare, samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare, samt framforallt fran ett fatal externa
investerare via Overtagande av teckningsratter. Darutéver
har Bolaget erhallit emissionsgarantier om cirka 13,6 MSEK,
motsvarande cirka 55,6 procent av Foretrddesemissionen.
Sammanlagt omfattas Foretrddesemissionen darmed av
tecknings- och garantidtaganden om cirka 19,6 MSEK,
motsvarande 80,0 procent av Foretradesemissionen. Styrelsen
beddmer att Bolaget, vid teckningsgrad om 80,0 procent av
Foretradesemissionen erhaller kapital for den kommande
tolvmanadersperioden.

Kapitalet som tillférs fran Foretradesemissionen kommer
att finansiera en offensiv satsning pa affarsutveckling,
forberedelser for fas Ilb-studie och administrativa kostnader.
Bolagets rorelsekapital per den 31 december 2017 ar
tillrackligt for drift av verksamheten till och med 31 december
2018 och med Foretraddesemissionen mojliggors forstarkning
och vidareutveckling av Bolagets verksamhet.

Bolaget kan valja att senarelagga eller minska kostnader
relaterade till forskning och utveckling da studier kan komma
att omprioriteras vid framtida [0pande utvardering. Detta
innebar att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan
komma att bli ldgre @n vad som anges ovan, utan att detta
medfér avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Bolaget har, erhallit tecknings- och garantidtaganden
om totalt cirka 19,6 MSEK, motsvarande 80,0 procent av
Foretradesemissionen. Det bor noteras att inga sakerheter
stéllts for dessa tecknings- och garantiataganden. Skulle den
forvantade emissionslikviden - trots foreliggande tecknings-
och garantidtaganden - inte inflyta som planerat och
skulle RhoVac inte lyckas generera intakter eller genomfora
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva
soka ytterligare extern finansiering och senareldgga eller
avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan i
forlangningen innebéra att Bolagets verksamhet kan behéva
begransas.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

RhoVac har inga huvudsakliga pagaende investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen gjort klara ataganden
om.

Intakter och resultat

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars 2018
och 1 januari till 31 mars 2017

RhoVac har hittills inte haft nagon nettoomsattning. Bolaget
forvantas inte generera nagra intdkter fore tidigast efter
avslut av den pagdende kliniska fas I/Il-studien avseende
huvudkandidaten RV001. Rorelseresultat for forsta kvartalet
2018 uppgick till -3 872 kSEK (-2 593). De huvudsakliga
kostnaderna ar relaterade till patent, forskning, den kliniska
fas I/ll-studien avseende RV001 samt generellt rorelsekapital.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2017 och 1 januari till 31 december 2016
Nettoomsattningen for perioden 2017-01-01 till 2017-
12-31 uppgick till 0 SEK (0). Koncernens rorelseresultat
uppgick for perioden 2017-01-01 till 2017-12-31 till -12 857
kSEK (-12 918). Resultatet paverkades negativt till stor
del av kostnader for klinisk fas I/ll-studie och utover detta
administrationskostnader. Arets resultat fér perioden 2017-
01-01 till 2017-12-31 paverkades positivt om 1 911 kSEK
som avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall utgifter
for forskning och utveckling uppkommer i det danska
dotterforetaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas,
kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna
kommer RhoVac att erhélla en skatteintdkt for en del av de
utgifter som ar hanférbara till forskning och utveckling.

Kassaflode

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

31 mars 2018 och 1 januari till 31 mars 2017

Under perioden 2018-01-01 till 2018-03-31 uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore fordndringar
av rorelsekapital till -3 877 kSEK (-2 589). Kassaflodeseffekten
fran forandringar av rorelsekapital uppgick till 854 kSEK
(-167). Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
dédrmed till -3 023 kSEK (-2 756) och paverkades framst av det
negativa rorelseresultatet. Kassaflode anvant till investeringar
uppgick till -122 kSEK (-272) under samma period, vilket
i bada fallen omfattar patentkostnader. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 kSEK (1 181), vilket
forklaras av en nyemission under det forsta kvartalet 2017.
Kassaflodet for perioden uppgick darmed till - 3 145 kSEK (-1
847).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2017 och 1 januari till 31 december 2016
Koncernen har per 2017-12-31 totalt 9 428 kSEK (20 401) i
likvida medel. Koncernens kassafléde for perioden 2017-01-
01 - 2017-12-31 fran den l6pande verksamheten uppgick till
-11 914 kSEK (-13 170) och paverkades framst av det negativa
rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick for samma period till -639 kSEK (-266) och paverkades
av forvarv av immateriella tillgdngar. Koncernens kassaflode
fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 181 kSEK
(27 380) och paverkades av den riktade nyemission som
genomfdrdes i januari 2016.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Finansiell stillning

Jamforelse mellan 31 mars 2018 och 31 december 2017
Bolagets totala tillgdngar per den 31 mars 2018 uppgick till 13
063 kSEK (23 650), varav immateriella tillgangar uppgick till
2 464 kSEK (1 975). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 6 668 kSEK (18 494). Eget kapital uppgick per den 31 mars
2018 till 10 396 kSEK (21 612) motsvarande en soliditet om
79,6 (91,4) procent. Bolagets totala skulder per 31 mars 2018
uppgick till 2 158 kSEK (2 038).

Jamforelse mellan 31 december 2017 och

31 december 2016

Bolagets totala tillgdngar per den 31 december 2017 uppgick
till 15 940 kSEK (25 700), varav immateriella tillgangar uppgick
till 2 342 kSEK (1 703). Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 9 428 kSEK (20 401). Eget kapital uppgick per den
31 december 2017 till 13 258 kSEK (22 710) motsvarande en
soliditet om 83,2 (88,4) procent. Bolagets totala skulder per
den 31 december 2017 uppgick till 2 177 kSEK (2 616).

Tendenser och framtidsutsikter

Kraven pa studier i ldkemedelsutveckling saval prekliniskt
som kliniskt ar mycket rigordsa. RhoVacs kliniska fas I/l studie
ar dock genomford och invantar endast datainsamling men
omfattningen av kommande studier ar i dagslaget svart att
beddma dels beroende pa vilka data som erhalls, dels pa de
krav regulatoriska myndigheter kommer att féreskriva. RhoVac
harférnérvarandeingenytterligare information om tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som skulle kunna komma att ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter. RhoVac
kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

Den 25 april 2018 blev RhoVac inbjuden att delta i EMA:s
Scientific Advice Working Party's méte vilket innebar att den
pagaende Scientific Advice-proceduren blir férlangd med en
manad och &r nu berdknad till slutet av maj 2018. Colpman
Consulting Ltd anlitas for att forstarka affarsutvecklingen av
Bolaget, med syfte att identifiera potentiellt intresserade
parter. Bolaget har ocksa tilldelats det EU-finansierade
forskningsanslaget Horisont 2020 fas | om 50 000 € . Processen
for fas ll-ansdkan, som ska ldmnas in under Q4 2018, kommer
att paborjas efter sommaren 2018.

Det har inte skett nagon vasentlig forandring av RhoVacs
finansiella stéllning eller stallning pd marknaden utdver
ovanstdende sedan den 31 mars 2018.
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I Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 469 347,92 SEK och férdelas pa 8 163 044 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,18 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 600 847,92 SEK och hogst
2403 391,68 SEK. Antal aktier ska utgora lagst 3 338 044 aktier och hogst 13 352 176 aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). RhoVac ar
anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfdrdas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa RhoVacs bolagsstdimma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt foretrddesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretréadesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. RhoVacs aktier drinte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyldighet.
Det harinte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande RhoVacs aktier under detinnevarande eller féregaende
rakenskapsaret. Det finns for narvarande inga utestdende teckningsoptionsprogram eller konvertibla skuldebrev i RhoVac.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férdndrats enligt tabellen nedan.

Handelse Forandring Totalt antal Forandring Totalt aktie- Kvotvarde

antal aktier aktier aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)

2015 Bolagsbildning 3338044 3338044 600 847,92 600 847,92 0,18
2015 Nyemission 1150 000 4488 044 207 000,00 807 847,92 0,18
2016 Emission 2450000 6938 044 441 000,00 1248 847,92 0,18
2016 Teckningsoptioner 1056479 7994523 190 166,22 1439014,14 0,18
2017 Riktad nyemission 168 521 8163 044 30 333,78 1469 347,92 0,18
2018 Nyemission* 1360507 9523551 244 891,25 1714 239,17 0,18

1. Forutsatter att Foretrddesemissionen blir fulltecknad.
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Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i RhoVac uppgick till 2 471 per den 31 mars 2018. Av nedanstdende tabell framgar information avseende
dgarforhallandenaiBolaget perden31mars2018. Foruppgiftom styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav
i Bolaget, se sid.29. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det forekommer inte
heller, savitt styrelsen kdnner till, nagra dverlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
RQ Solutions ApS 1333282 16,33
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd 1189 465 14,57
Avanza Pension 563 359 6,90
Thor Straten Holding Aps 401202 4,91
Nordnet Pensionsforsakring 356 750 4,37
Nils Berntsson 150 000 1,84
Ola Forsman 112369 1,38
Anders Bremer 107 000 1,31
Bjérn Tommy Atterling 70 000 0,86
Bertil Lindkvist 57 950 0,71
Ovriga 3821667 46,82
Totalt 8163 044 100,00%
Kalla: Holdings

Utdelningspolicy och utdelning
RhoVac har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget befinner sigi en utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling.

Handel med RhoVac aktien

RhoVacs aktier &r sedan den 9 mars 2016 upptagna till handel pa handelsplattformen AktieTorget. AktieTorget &r en bifirma
till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod SE0007784319 och kortnamnet RHOVAC. Antalet aktier uppgar till
8163 044.

Likviditetsgaranti

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstélla
en lag spread mellan kép- och séljkurs i den [6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstélla en
spread mellan kop- och saljkurs om maximalt sex procent. Pa kép- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission sdkerstalla
en volym motsvarande 5 000 SEK. Atagandet innebér att Sedermera Fondkommission ska uppratthalla en [6pande kvotering av
Bolagets aktie under AktieTorgets dppettider. Kvotering ska ske minst 85 procent av handelsdagen.
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I Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt RhoVac bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta styrelseledaméter med hogst tre suppleanter. Rho-
Vacs styrelse bestar for ndrvarande av 5 styrelseledamoter. Styrelsen har sitt séte i Lund kommun. Styrelseledaméterna ér valda

for tiden intill slutet av arsstdamman 2019.

Namn Befattning

Mikael @rum Styrelseordférande
Cristina Glad Styrelseledamot
Lars Hedbys Styrelseledamot
Gunnar Gardemyr Styrelseledamot
Anders Ljungqvist Styrelseledamot

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

**Mikael @rum ager genom sitt heldgda bolag Hamich ApS 20,94 % av Ventac Holdings (Cyprus) Ltd som &ger 1 189 465 aktier i RhoVac
*** Lars Hedbys dger genom sitt heldgda bolag Vagnlyftaren AB 5,26 % av Ventac Holdings (Cyprus) Ltd som dger 1 189 465 aktier i RhoVac

Fodelsear
1953-dec-07
1952-mar-02
1957-jul-11
1959-feb-24
1950-sep-20

****Anders Ljungqvist dger genom sitt heldgda bolag RQ Solutions ApS 1 333 283 aktier i RhoVac

Invald

2015-0kt-10
2015-0kt-10
2015-0kt-10
2018-maj-09
2015-0kt-10

Antal aktier*
1189 465**

0

1189 465***
0
1333283****
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

U' Mikael @rum

»

Styrelseordférande sedan: 2015 Fodd: 1953

Mikael @rum har utbildning inom bank, finans och juridik frdn Copenhagen Business College, danska Bankers Academy,
Copenhagen Business School och Kdpenhamns universitet. @rum ar styrelseordférande i RhoVac ApS sedan 2014 och i RhoVac AB
sedan bildandet 2015. @rum har éver 35 ars erfarenhet fran bioteknik- och finanssektorn. @rum har varit med och utvecklat och
genomfort flertalet strategiska affarsplaner och har erfarenhet fran kapitalanskaffning och internationella afférer. @rum ar en av
Ventac Partners grundare och partners och har harutéver varit med och grundat flera bioteknikbolag, daribland Exiqon, Santaris
Pharma och Avexxin AS, Norge, dér @rum sedan 2005 &r VD och styrelseordférande. @rum ar delagare i Ventac Holdings (Cyprus)
Ltd., som ager aktier i RhoVac.

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Amunix Operating Inc Styrelsesordférende Pagéende

Acri Invest Il ApS VD Pagdende

Avexxin A/S Styrelseordférande och VD Pagéende

Casigen Pharma Limited Styrelseledamot Under perioden avslutat
Hamich ApS VD Pagaende

Orbit Genomics Inc. Styrelseordférande Pagaende

Idogen AB Styrelsesledamot Under perioden avslutat
Pharmacellion Limited Radgivande styrelseledamot Under perioden avslutat
RhoVac AB Styrelseordférande Pagdende

RhoVac ApS Styrelseordférande Pagdende

Ventac Partners A/S VD och partner Pagaende

APIM Therapeutics A/S
Neuroscience Technologies L.S.P.
Neuroscience Technology Ltd.

Medicon Valley Alliance

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Vice ordférande

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%)
Hamich ApS 100 100

Acri Invest Il ApS* 100 100
Ventac Partners A/S* 100 100

Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.** 20,94 50

* Ags till 100 % av Hamich ApS, som égs till 100 % av Mikael @rum.
** Ags till 20,94 % av Hamich ApS, som &gs till 100 % av Mikael @rum. Mikael @rum innehar genom A-aktier 50 % réster i Ventac Holdings (Cyprus) Ltd.

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Under perioden avslutat

Tidsperiod
Pagéende
Pagdende
Pagéende

Pagdende

Innehav: @rum (Hamich ApS) ager 20,94 procent av kapitalet i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som dger 14,57 procent i RhoVac.
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Styrelse, ledande befatnningshavare och revisor E

: stina Glad

Styrelseledamot sedan: 2015 Fodd: 1952

Cristina Glad har en Executive MBA samt ar entreprendr och teknologie doktor inom biokemi. Glad har éver 25 ars erfarenhet av
ledande positioner inom biotech-industrin. Glad har bl.a. arbetat med forskning och affarsutveckling inom ldkemedelsindustrin,
med exempelvis antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av produktionsprocesser for antikroppslékemedel,
uppbyggnad av kontraktsproduktions-verksamhet, utveckling av antikroppslékemedel, erfarenhet av forsknings- och
utvecklingssamarbete med bioteknik- och ldkemedelsforetag, samt in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som
vice VD har Glad varit med om att utveckla Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag till ett foretag med flera
lakemedelskandidater i produktportféljen. Sedan december 2013 &r hon verksam som konsult i eget bolag. Glad ar ledamot av
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagéende

C Glad Consulting AB Styrelseledamot Pagéende

Ideonfonden AB Styrelseledamot Pagéende

Medeon Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
RhoVac AB Styrelseledamot Pagdende

Biolnvent Finans AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Biolnvent Finans AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Biolnvent International Aktiebolag Extern VD Under perioden avslutat
Edvince AB Styrelseordférande Pagdende

Oresundstadg AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
C Glad Consulting AB 100 100 Pagéende

Innehav: Glad har inget innehav i RhoVac.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Lars Hedbys

Styrelseledamot sedan: 2015 Fodd: 1957

Lars Hedbys har 6ver 30 ars erfarenhetinom life-science, inklusive 20 &r pa ledande befattningar. Hedbys har en civilingenj6rsexamen
i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en doktorsexamen i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola och har bl.a. en lang
karridr inom Astra Zeneca bakom sig, dar han var verksam inom projektledning, klinisk forskning och utveckling. Hedbys &r VD i
Idogen AB.

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Idogen AB Extern VD Pagéende

Lund Life Science Incubator AB (smile Incubator)  Styrelseordférande Under perioden avslutat
RhoVac AB Styrelseledamot Pagéende

Vagnlyftaren AB Styrelseledamot och VD Pagéende

Ventac Partners AB Styrelseledamot Pagaende

IAmPatient AB Styrelseordférande Pagdende

Idogen AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap o6ver 5 % de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Vagnlyftaren AB 100 100 Pagéende
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd. 5,26 0 Pagdende
Ventac Partners AB 100 100 Pagdende

Innehav: Hedbys dger genom sitt heldgda bolag Vagnlyftaren AB 5,26 procent av kapitalet i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som
ager 14,57 procent i RhoVac.
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Styrelse, ledande befatnningshavare och revisor

Gunnar Gardemyr

Styrelseledamot sedan: 2018 Fodd: 1959

Gunnar Gardemyr har en ekonomiexamen fran Lunds Universitet och mer &n 35 ars internationell erfarenhet fran ldkemedels- och
biotechbranschen, framforallt inom affarsutveckling, strategi och marknadsforing fran bolag som t.ex. Astra, Ferring, Nycomed,
Takeda, Acino, Targovax och Follicum. Gardemyr har bl.a. varit VD for Targovax AS, Norge och varit ansvarig for M&A pa Nycomed
samt for global marknadsféring hos Ferring.

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

RhoVac AB Styrelseledamot Pagéende

Follicum AB Chief Business Officer Pagdende

Targovax ASA VD Under perioden avslutat
Acino Pharma AG Corporate Advisor Under perioden avslutat
Takeda Pharmaceutical AG SVP Global Marketing Under perioden avslutat

Deldgarskap o6ver 5 % de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
N/A N/A N/A N/A

Innehav: Gardemyr har inget innehav i RhoVac.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

= Anders Ljungqvist
k ﬁu&a{"

Styrelseledamot sedan: 2015 Fodd: 1950

d

Anders Ljungqvist ar medgrundare, VD och styrelseledamot i RhoVac. Ljungqvist ar styrelseledamot i RhoVac ApS sedan 2008 och
i RhoVac AB sedan bildandet 2015. Ljungqvist har en MSc inom farmaci och har 6ver 35 ars erfarenhet inom den farmaceutiska
industrin. Ljungqvist har bred erfarenhet av bl.a. projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor. Ljungqvist har
tidigare varit delaktig (styrelseordférande) i en framgéngsrik exit av SurVac ApS.

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Avexxin AS Ledning och styrelseledamot Under perioden avslutat
10 Biotec ApS Ledning Under perioden avslutat
RhoVac AB VD och styrelseledamot Pagéende

RhoVac ApS VD, CSO och styrelseledamot Pagéende

RQ Solutions ApS VD och grundare Pagaende

Deldgarskap o6ver 5 % de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
RQ Solutions ApS 100 100 Pagéende

Innehav: Ljungqvist dger genom sitt heldgda bolag RQ Solutions ApS 16,33 procent i RhoVac.
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Styrelse, ledande befatnningshavare och revisor

Ledande befattningshavare
Nedanstdende tabell listar namn, position, fodelsedr, anstéllningsar och aktieinnehav fér RhoVacs ledande befattningshavare.

Position Fodelsear Anstilld sedan Antal aktier*
Anders Ljungqvist VD 1950-sep-20 2015-okt-10 1333283
Henrik Stage CFO 1960-okt-04 2015-okt-10 1189 465**

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
** Henrik Stage dger genom sitt heldgda bolag NextStage Venture ApS 8,61 av Ventac Holdings (Cyprus) Ltd som &ger 1 189 465 aktier i RhoVac

Anders Ljungqvist

VD sedan: 2015-okt-10
Anstalld sedan: 2015-okt-10
Fodd: 1950-sep-20

For ytterligare information refereras till avsnittet under Styrelse.

Henrik Stage

CFO sedan: 2015-okt-10
Anstélld sedan: 2015-0kt-10
Fodd: 1960-okt-04

Henrik Stage har en MSc inom finans och har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom biotech- och finanssektorn.
Stage har flera lakemedelsafféarer bakom sig och har bl.a. varit delaktig i en framgangsrik exit av Santaris Pharma som saldes till
Roche for 450 miljoner USD under 2014. Stage &r CFO i SynAct, CEO i ADCendo ApS och styrelseledamot i Resother ApS.

Ovriga och tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

RhoVac AB CFO Pagaende

RhoVac ApS CFO Pagdende

Santaris Pharma AS CFO Under perioden avslutad
NextStage Ventures ApS VD Pagdende

SynAct AB CFO Pagéende

ADCendo ApS CFO Pagdende

Resother ApS Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
NextStage Venture ApS 100 100 Pagaende
Ventac Holdings (Cyprus) Ltd. 8,61 0 Pagdende

Innehav: Stage &r deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) Limited, som dger 14,57 procent i RhoVac.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Revisorer

Deloitte AB (Hjalmaregatan 3, 211 18 Malmo) ar RhoVacs revisor sedan arsstamman 2016 med Elna Lembrér Astrom, fodd 1961,
som huvudansvarig revisor. Elna Lembrér Astrom &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen foér revisorer
i Sverige.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsens ordférande Mikael @rum 245 549
Ovriga styrelseledaméter

Cristina Glad 122639
Lars Hedbys 122 639
Gunnar Gardemyr Ersattning enligt beslut pa arsstdmma
VD Anders Ljungqvist 1324520
CFO Henrik Stage 850 352

Totalt 2788338

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter drvalda till nasta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fradgor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att félja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har varit
inblandade i konkurs, tvédngslikvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem dren. Ingen av styrelsens ledamoter eller
ledande befattningshavare har domts i bedrédgerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (ddribland godkdnda
yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att
ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.
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I Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur

RhoVacAB org. nr 556649-5734, registrerades vid Bolagsverket
den 25 november 2015. Bolaget &r ett publikt bolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate
i Lund.

Bolagets verksamhet ar att utveckla och kommersialisera
lakemedel for behandling av cancer och darmed férenlig
verksamhet samt att dga och forvalta aktier. Bolagets adress ar
c/o Medicon Village AB, Scheelevdgen 2,223 81 Lund. Bolagets
telefonnummer ar +45 4083 2365 och Bolaget har hemsidan
rhovac.se. Bolaget har ett dotterbolag i Danmark, RhoVac ApS
(CVR 31159008). Det danska dotterbolagets verksamhet ar att
bedriva utvecklingsverksamhet inom cancerforskning med
efterféljande kommersialisering.

Tecknings- och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har RhoVac erhallit
teckningsataganden fran ett antal storre aktiedgare, samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare, samt
framforallt fran ett fatal externa investerare via 6vertagande
av teckningsritter (se fordelning i tabellen nedan).
Teckningsatagandena uppgdr sammanlagt till cirka 6 MSEK,
motsvarande cirka 24,4 procent av Foretradesemissionen.
Ingen erséttning utgar for dessa teckningsataganden.

Teckningsatagande

Belopp, kSEK
Anders Ljungqvist (via RQ Solutions ApS) 125
Mikael @rum 200
Henrik Stage (via Next Stage Ventures ApS) 100
Lars Hedbys 100
Niclas Lundqvist (via Nordica Life Ltd.) 210
Cristina Glad 99
Jusmedico Advokatfirma ApS 250
Gunnar Gardemyr 200
Johan Moazed 2500
John Back 800
Mats Bruno Lagerdahl 500
Swedish Growth Fund AB 375
MIB AB (Mikael Blihagen) 401
Ré&tt Matt i Ramlosa AB (Jonas Edelsward) 125
SUMMA 5985

Darutéver har Bolaget erhdllit emissionsgarantier om
cirka 13,6 MSEK, motsvarande cirka 55,6 procent av
Foretradesemissionen. Parter som ldmnat garantidtagande
har dven ingatt teckningsatagande i Foretradesemissionen.
Garantiersdttning om 9 procent utgar for respektive
garantidtagande. Tilldelning av aktier som tecknas
enligt garantidtaganden sker i enlighet med de principer
som beskrivs under avsnittet "Villkor och anvisningar -
"Teckning utan stod av teckningsratter”. Sammantaget
omfattas Foretrddesemissionen av teckningsataganden och
emissionsgarantier upp till cirka 19,6 MSEK, motsvarande
cirka 80 procent av den totala Féretradesemissionen.

De aktiedgare som ingdtt ndmnda ataganden har dven atagit
sig att inte minska sina respektive innehav fran och med det
datum da varje atagande undertecknats fram till dess att
Foretradesemissionen slutforts.

Ovan angivna tecknings- och garantidtaganden ingicks i
mars/april 2018. Tecknings- och garantiatagandena éar inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter
inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

Garantiatagande! Totalt atagande

%? Belopp, kSEK %? Belopp, kSEK %?

0,5 % - 0,0 % 125 0,5 %
0,8 % = 0,0 % 200 0,8 %
0,4 % - 0,0 % 100 0,4 %
0,4 % - 0,0 % 100 0,4 %
0,9 % - 0,0 % 210 0,9 %
0,4 % = 0,0 % 99 0,4 %
1,0 % - 0,0 % 250 1,0 %
0,8 % = 0,0 % 200 0,8 %
10,2 % 7500 30,6 % 10000 40,8 %
3,3% 2800 11,4 % 3600 14,7 %
2,0% 1500 6,1% 2000 8,2%
1,5% 1125 4,6 % 1500 6,1 %
1,6 % 310 1,3% 711 2,9%
0,5 % 375 1,5% 500 2,0 %
24,4 % 13610 55,6 % 19595 80,0 %

1. Garanter kan nas genom Arctic Securities pa foljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm.

2. Andel av Foretradesemissionen.
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Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

Forlikningsavtal

RhoVacApSingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med
Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens Bekaempelse),
med anledning av aterkrav av forskningsstod. Avtalet existerar
eftersom Danish Cancer Society forbehaller sig ratten till
ersattning for samtlig forskning som Danish Cancer Society
stoder, i det fall att forskningen leder till kommersialisering.
RhoVac sag ett problem i detta, da Danish Cancer Society inte
kunde specificera vilka belopp ersattningen kunde réra sigom,
varfor Bolaget yrkade pa att en modell fér kompensationen
skulle tas fram. Harav togs detta forlikningsavtal fram.
Forlikningen innebdar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU
eller USA av nagon produkt hdrrérande ur den internationella
patentansdkan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer
Society ska betala 100 000 GBP samt royalties om 1 procent av
dotterbolagets omsattning hanforlig till sadana produkter och
3 % upp till totalt GBP 50 000 av eventuella sub-licensintakter
hanforliga till patentet. RhoVac ApS kan enligt en "buy-
out-option” i avtalet istallet valja att betala 50 000 GBP fore
slutet av kliniska fas ll-studier, 100 000 GBP fore utgdngen av
kliniska fas Ill-studier eller 200 000 GBP fére godkdnnande av
en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men har
inte tagit beslut, att anvanda ”buy-out-optionen” och betala
50 000 GBP fore slutet av kliniska fas ll-studier, dvs under ar
2021. Med anledning av att inga beslut d&nnu fattats har inga
avsattningar gjorts.

Colpman Consulting Ltd

RhoVac AB har ingdtt ett avtal med Colpman Consluting Ltd
avseende bland annat fohandlingsassistans med potentiella
partners for utlicensering eller forsaljning av RV00l. For
tjdnsterna betalar RhoVac en manatlig fast erséttning. Vid
lyckad utlicensering eller forsaljning utgar dven en success fee
respektive en rorlig ersattning berdknad utifran de belopp som
RhoVac AB erhéller fran forsaljningen eller utlicenseringen.
Avtalet ingicks den 1 mars 2018 och géller till och med den 31
juli 2018. Avtalet upphdr automatiskt vid avtalstidens utgéng
om inte parterna kommer éverens om en forlangning. Bada
parterna har dock ratt att ndarsomhelst och utan skal saga upp
avtalet med 1 manads uppsagningstid.

Viktiga avtalspartners

Bolaget har ingatt avtal med leverantérer av service och
produkter (CMOs/CROs) rorande produktion av ldkemedel,
genomférande av kliniska studier med mera. Viktiga
avtalspartners ar bl.a. PolyPeptide Labratories France SAS,
TFS Trial Form Support International AB, DanTrials ApS,
Tubingens universitet, Lunds universitet, Carbogen Amics
SAS och Institutet for Klinisk Medicin samt Rigshospitalet
Danmark.

DanTrials ApS

RhoVac ApS har ingatt ett avtal med DanTrials ApS for
genomfdrande av en fas | och lla-studie pa manniskor i syfte
att generera kliniska data med intentionen att RhoVac ApS
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ska kunna l[dmna in en ansdkan om marknadsgodkannande
for RV0OO1 for behandling av vissa cancerformer. Avtalet
géller fran och med den 6 december 2016 tills det att studien
ar genomford eller parternas skyldigheter enligt avtalet ar
fullfoljda. Avtalet regleras av dansk ratt.

Institutet for Klinisk Medicin, Rigshospitalet Danmark
RhoVac ApS har ingatt ett avtal med urologiavdelningen
pa Institutet for Klinisk Medicin, Rigshospitalet Danmark
dér urologiavdelningen atar sig att assistera med bl.a.
identifiering av potentiella patienter till den kliniska studie
som RhoVac ApS uppdragit at DanTrials ApS att genomfdra.
Avtalet tradde i kraft den 7 november 2016 och galler till dess
att urologiavdelningen har uppfyllt sina ataganden enligt
avtalet eller till dess att RhoVac ApS har sagt upp avtalet med
15 dagars varsel. Avtalet regleras av dansk ratt.

TFS Trial Form Support International AB

RhoVac ApS och TFS Trial Form Support International
AB har ingdtt ett serviceavtal enligt vilket RhoVac ApS
kan uppdra TFS Trial Form Support International AB att
tillhandahalla serviceuppdrag relaterade till kliniska studier
och utvecklingsprojekt genom att l@mna en arbetsorder.
Arbetsordern blir da underkastad huvudvillkoren i avtalet.
Avtalet géller fran och med den 1 maj 2016 till det senare av (i)
den 31 december 2019 eller (ii) slutférande av serviceuppdrag
enligt arbetsorder.

Tiibingens universitet

RhoVac ApS har ingatt ett avtal med Tiibingens universitet
avseende assistans med klinisk forskning. Universitetet har
atagit sig att genomféra uppdraget inom 2 ar fran avtalets
undertecknande. Parterna har dock forléangt avtalet till och
med den 1 augusti 2019. Bada parter kan sédga upp avtalet
med 30 dagars varsel. Avtalet regleras av tysk ratt.

Lunds universitet

RhoVac ApS har ingatt ett avtal med Lunds universitet
avseende samarbete med ett projekt vars syfte ar att bekrafta
eller motbevisa en av RhoVac ApS tillhandahallen hypotes.
Resultat som skapas under projektet dgs av den genererande
parten. RhoVac ApS har dock forsta option pa att erhalla en
exklusiv licens med ratt till sub-licensering till de resultat som
skapas av Lunds universitet eller deras anstallda. Avtalet géller
till dess att projektet &r genomfort eller till dess att parternas
skyldigheter enligt avtalet &r fullfoljda. Bada parter kan saga
upp avtalet med 2 manaders uppsdgningstid.

Carbogen Amics SAS

Den 18 november 2016 ingick RhoVac ApS och Carbogen
Amics SAS ett serviceavtal enligt vilket RhoVac ApS kan uppdra
at Carbogen Amics SAS att tillhandahalla serviceuppdrag
relateradettill kliniska studier genom att [dmna en arbetsorder.
Arbetsordern blir da underkastad huvudvillkoren i avtalet.
Avtalet regleras av Schweiz ratt. Avtalet géller tillsvidare men
kan sdgas upp av RhoVac ApS utan orsak.



Polypeptide Labratories France SAS

RhoVac  ApS har  ingatt avtal med PolyPeptide
Labratories France SAS for utveckling och produktion
av ldkemedelsubstans. Avtalet géller fran och med den
21 januari 2016 till och med tva ar efter sista leverans av
lakemedelsubstans. Avtalet kan sdgas upp av bada parter med
6 manaders uppsagningstid.

Konsultavtal

RhoVac ApS har tecknat konsultavtal med konsultbolag déar
Ann Christine Korsgaard, Andrew Stone, Jargen Petersen Peen
samt Jens D. Kristensen stalls till RhoVac ApS forfogande.
Avtalen ar ingdngna pa marknadsmassiga villkor med
sedvanliga bestammelser om sekretess och dganderatt till
immateriella rattigheter.

Patent
For mer info se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”" under
rubrik "Patent" pa sid 18.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget koper konsulttjanster fran Ventac A/S dar Bolagets
styrelseordférande ar partner och aktiedgare. RhoVac har
betalt 241 000 SEK i ersattning till Ventac A/S for utforda
tjdnster. Konsulttjansterna avser huvudsakligen inhyrning
av en konsult (Dr. Golnaz Borghei) som arbetar deltid frdmst
med affarsutveckling och investerarrelationer. Avtalet 6per
tillsvidare med 30 dagars uppsagningstid. Avtalet regleras av
dansk ratt.

RhoVac har ingatt ett konsultavtal med RQ Solutions ApS
dér RQ Solutions ApS stéller Anders Ljungqvist till RhoVacs
férfogande for VD-positionerna i RhoVac, samt i dotterbolaget
RhoVac ApS. Uppdraget omfattar cirka 24 timmar per vecka.
Avtalet galler till och med den 31 december 2018 men kan
dessférinnan sagas upp av endera parten med 3 manaders
uppsagningstid. | vrigt innehaller konsultavtalet sedvanliga
sekretess-  och  konkurrensférbudsbestdmmelser  dar
Anders Ljungqvist dven personligen forpliktar sig att under
avtalets giltighetstid samt en period av 5 ar darefter inte
utnyttja erhallen konfidentiell information, samt att under
avtalets giltighetstid inte bedriva eller framja verksamhet
som konkurrerar med RhoVacs nuvarande eller planerade
verksamhet.

RQ Solutions ApS betalar 20 % av hyran fér RhoVac ApS
kontorslokal for att fa ha samma adress som RhoVac ApS. RQ
Solutions ApS bedriver ingen annan verksamhet pa adressen
utdver att vara registrerad.

RhoVac har ingatt ett konsultavtal med Next Stage Ventures
ApS dar Next Stage Ventures ApS stéller Henrik Stage till
RhoVacs férfogande for CFO-positionerna i RhoVac, samt
i dotterbolaget RhoVac ApS. Uppdraget omfattar cirka 15
timmar per vecka. Avtalet galler till och med den 31 december
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2018 men kan dessforinnan sagas upp av endera parten med
3 manaders uppsagningstid. | dvrigt innehaller konsultavtalet
sedvanliga sekretess- och konkurrensférbudsbestdmmelser
dar Henrik Stage aven personligen forpliktar sig att under
avtalets giltighetstid samt en period av 5 ar darefter inte
utnyttja erhallen konfidentiell information, samt att under
avtalets giltighetstid inte bedriva eller framja verksamhet
som konkurrerar med RhoVacs nuvarande eller planerade
verksamhet.

RhoVac har ingatt konsultavtal av med C Glad Consulting
AB och Ventac Partners AB dar konsultbolagen stéller
Cristina Glad respektive Lars Hedbys till ledamoter i RhoVacs
styrelse. Konsultbolagen erhéller erséttning motsvarande
bolagsstdmmans beslut om ledaméternas styrelsearvode
plus sociala avgifter motsvarande vad RhoVac hade betalt om
ersattningen betalts sdsom 16n till ledaméterna. Fran och med
arsstdamma 2018 ska styrelseledamoterna istallet erhalla 16n
fran Rhovac.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har ingatt teckningsataganden dér dessa forbinder sig
att Overta teckningsratter som berattigar till teckning av
aktier i nyemissionen i enlighet med vad som framgar av
tabellen under avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information - Tecknings- och garantidtaganden” pa sid 37.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Bolaget har inga utestdende aktierelaterade incitaments-
program.

Fastigheter

RhoVac AB bedriver verksamhet pa fastigheten Dirigenten 1
med adress Scheelevagen 2,223 81 Lund. Lokalen dar Bolaget
bedriver sin verksamhet hyrs av Medicon Village Fastighets
AB som ager fastigheten. Hyresavtalet 6per t.o.m. den 31
december 2018 och férldngs med 12 manader i taget om inte
uppsagning sker.

RhoVac ApS bedriver verksamhet pa Agern Allé 24, 2970
Horsholm. Lokalen dér dotterbolaget bedriver sin verksamhet
hyrs av Scion DTU A/S. Hyresavtalet l6per tillsvidare med en
uppségningstid om 3 manader och regleras av dansk ratt.

Forsakringsskydd

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och
skadeforsékringar och Bolaget gér beddmningen att Bolaget
har ett tillrackligt forsékringsskydd med tanke pa Bolagets
verksamhet och de geografiska omraden dar verksamhet
bedrivs eller dar forsaljning av Bolagets produkter sker. Det
ar dock inte sakert att alla eventuella framtida ansprak eller
skador tacks av Bolagets forsakringar.
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Tvister

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller [Gnsamhet.

Anstéllningsavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet med cirka 7 personer. Det
finns for narvarande bara en anstalld i Bolaget, Alexandra
Ellervik, resterande personer utgér inhyrd personal.
Anstallningsavtalet med Alexandra Ellervik &r ingatt pa
marknadsmaéssiga villkor samt innehaller bestdmmelser om
sekretess, immateriella rattigheter och dverféring av sddana
samt sedvanliga villkor avseende konkurrensforbud.

Information fran tredje man

Memorandumet innehaller viss information som kommer
fran tredje man. Informationen har atergivits exakt och
Bolaget, s& langt Bolaget kan forvissa sig om saken sa anser
Bolaget att kallorna ar tillforlitliga. Bolaget har emellertid inte
oberoende verifierat denna information, varfor dess riktighet
och fullstdndighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner
till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Memorandumet  innehdller  dessutom  framatriktade
uttalanden avser inte historiska fakta och kan identifieras
genom ord som ”“tror”, ”férvéntar sig”, “forutser”, “avser”,
“uppskattar”, ’kommer att”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller
liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
meddelande &r baserade pa olika uppskattningar och
antaganden, vilkaiflerafall baseras pa ytterligare antaganden.
Uttalandena aterspeglar Bolagets antaganden och syn
pad framtida handelser. Aven om Bolaget anser att dessa
antaganden var rimliga ndr de gjordes, ar dessa antaganden
till sin natur foremal for betydande kénda och okanda risker,
osakerhetsfaktorer, ovantade utvecklingar och andra viktiga
faktorer som ar svara eller oméjliga att forutse och som ligger
utanfor Bolagets kontroll.
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Radgivares intressen

Arctic Securities AS, filial Sverige &r finansiell radgivare
samt agerar emissionsinstitut i samband med
Foretrddesemissionen. Advokatfirman Lindahl &r legal
radgivare at Bolaget. Arctic Securities erhaller en pa férhand
avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med
Foretrddesemissionen och Advokatfirman Lindahl erhaller
l6pande ersattning for utforda tjdnster. Darutover har dessa
parter inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till
Foretrddesemissionen.

Dokument tillgangliga for granskning

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgéngliga for granskning i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.rhovac.se:

» Bolagsordning fér RhoVac AB;

« Bolagets och dotterbolagets Arsredovisning for
rakenskapsaret 2015, 2016 och 2017, inklusive
revisionsberattelser;

o Bokslutskommunikén for 2017;

» Foreliggande Memorandum.

Handlingar som inférlivas genom hanvisning
RhoVacs finansiella rapporter for rdkenskapsaret 2017 och
2016 samt for perioden 1 januari - 31 mars 2018 utgér en del
av Memorandumet och ska ldsas som en del dérav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i RhoVacs arsredovisning
for rakenskapsaret 2017 och 2016 samt delarsrapport for
perioden 1 januari - 31 mars 2018.

RhoVacs arsredovisning for rdkenskapsaret 2017 har reviderats
av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen ar fogad till
arsredovisningen. Delarsrapport for perioden 1 januari - 31
mars 2018 har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Forutom RhoVacs reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aret 2017 och 2016 har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pa annan plats i Memorandumet.



I Bolagsordning for RhoVac AB

Org. nr. 559037-2271
Faststalld vid drsstimma 2017-05-10

§1-Firma
Bolagets firma ar RhoVac AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 - Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lund kommun.

§ 3 - Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och
kommersialisera lakemedel for behandling av cancer och dér-
med forenlig verksamhet samt att dga och forvalta aktier.

§ 4 - Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora ldgst 600 847,92 kronor och hogst
2403 391,68 kronor.

§ 5 - Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 3 338 044 och hogst 13 352 176
stycken.

§ 6 - Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst fyra och hogst atta ledamoter
med hogst tre suppleanter.

§ 7 - Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 - Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdamma skall alltid ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 - Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte var-
dagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfdra bitraden
skall antalet bitraden anges i anmalan.

§ 10 - Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstimma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankall-

ad.
6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststallande av resultatrédkning och balansrékning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoéter, styrelse-
suppleanter och av antalet revisorer och revisorssupple-
anter,

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorss-
uppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

ANES o

§ 11 - Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 - Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstémningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om védrdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6 - 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva
de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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I Vissa skattefragor i Sverige

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att
teckna nya aktier till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen galler endast i Sverige
obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
ar baserad pa gillande lagstiftning och dr endast avsedd som allman information. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vardepapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet, (ii) de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da aktiedgare innehar aktier eller teckningsritter som anses ndringsbetingade, (iii) de sarskilda
regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har varit s.k. faimansforetag
eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier
eller teckningsratter som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsritter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med ”obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av
aktier eller andra deldgarréatter som &r (a) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en
vasentlig anknytning till Sverige och som tidigare varit bosatta
har, eller (b) en juridisk person som é&r bildad i enlighet med
svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till
exempel teckningsrétter i Bolaget, sdljs eller pa annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se “Utnyttjande och
avyttring av teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag
och sort som de aktier vilka berdttigade till foretrdde i
nyemissionen forrdn beslutet om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. Vid forsdljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningserséttningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot
marknadsnoterade deldgarratter som realiseras samma
ar, forutom mot andelar i vérdepappersfonder eller
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specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av
med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt  samt  fastighetsskatt och  kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dr bosatta i Sverige innehalls normalt preliminérskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller nér det galler
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesréatt att delta
i nyemissionen, och darfor avyttrar sina teckningsratter, kan
en kapitalvinst eller kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forséljningsutgifter, ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (detvill sdga sominte erhallits baserat painnehav
av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall



beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for férvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvdndas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs, och dérfor
forfaller, anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana
vardepapper. En sadan kapitalforlust kan &ven kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen samt var och en av de juridiska personerna begar det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en
kapitalvinst eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade fér 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa
liknande satt (detvill sdga sominte erhallits baserat painnehav
av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for férvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskildaskattefragorforinnehavare avaktieroch
teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Med "begransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra deldgarratter som &r (a) en fysisk person som inte
ar bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte
har nagon koppling till Sverige annat @n genom hans/hennes
investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte &r
bildad i enlighet med svensk rattsordning och som saknar fast
driftstalle i Sverige.

Vissa skattefragor i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger.|Sverige verkstéllsavdraget for kupongskattnormalt
av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Vid erhallandet av teckningsratter uttas
ingen kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normaltinte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forséljning av vissa vardepapper (sdsom aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfélle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige
och andra lander. Innehavare kan bli foremal for beskattning
i sin hemviststat.
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| Definitioner och ordlista

Antikroppar

Antikroppar, eller immunglobuliner, &r en ny typ av proteiner
vilka anvands av kroppens immunfdrsvar for att upptacka och
identifiera frammande d@mnen sasom virus, bakterier eller
parasiter.

Fasl

Forsta delen av den kliniska studien. Fas | &r forsta tillfallet
lakemedlet provas pa manniskor. Studierna ar placebo-
kontrollerade och sker i mindre grupper om 20-100 individer.

Fas Il

Fas Il &r det forsta tillfallet da ldkemedlet ges till patienter
med den aktuella sjukdomen. Malet &r att visa att lakemedlet
faktiskt har effekt och att faststélla den dos som ska anvandas
i storskalig provning. Testgrupperna ar storre och bestar ofta
av 100-500 individer.

Fas Il

| Fas IIl &r testgrupperna ofta 1 000-5 000 patienter och syftet ar
attvisa att lakemedlets eller behandlingens effekt ar statistiskt
sékerstalld. Ar resultaten goda kan ansékan om godkdnnande
amnas in till lakemedelsmyndigheten

Fas IV

Fas IV ar studier efter det att ldkemedlet har godkants av
lakemedelsmyndigheten och lanserats pd marknaden. Fas IV-
studierna syftar till att optimera och effektivisera ldkemedlets
anvandning

| Adresser

Emittent
RhoVac AB (publ)

c/o Medicon Village AB Studentgatan 6

Scheelevédgen 2 21138 Malmé
22381 Lund

Telefon: +46 (0) 40 664 66 50
Telefon: +45 4083 2365 Hemsida: www.lindahl.se

E-post: alj@rhovac.com

Hemsida: www.rhovac.se Revisorer
Deloitte AB

Finansiell radgivare Hjalmaregatan 3

Arctic Securities AS, filial Sverige 20123 Malmo

Biblioteksgatan 8
11 46 Stockholm, Sverige

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl AB

FDA
Food and Drug Administration dr amerikanska ldkemedels-
myndigheten.

Good Laboratory Practice (GLP)

GLP star for Good Laboratory Practice (God Laboratoriessed
pa svenska) ar ett kvalitetssystem som omfattar den
organisatoriska processen och de forhallanden som rader nar
icke-kliniska sakerhetsstudier planeras, utfors, Gvervakas,
registreras, arkiveras och rapporteras.

Klinisk studie

En klinisk studie innebér en undersékning pa manniska av ett
lakemedels effekt. Syftet med studien ar bl a att ta reda pa
lakemedlets sakerhet och effektivitet pa olika patientgrupper,
studera biverkningar och hur ldkemedlet interagerar med
andra lakemedel. Den kliniska studien brukar delas upp i fyra
faser, Fas I, Il, [ll och IV och &r ett krav for att myndigheterna
ska godkanna ett nytt lakemedel.

Metastas
En metastas ar en tumor som spridit sig till andra organ.

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besdksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

Telefon: +46 75246 41 43

Hemsida: www.deloitte.se

Telefon: +46 (0)8 446 860 80
Hemsida: www.arctic.com/secse
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