Inbjudan till teckni
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2018; eller
- senast den 9 november 2018 silja de erh inte utnyttjats for teckning av nya aktier.

- utnyttja de erhallna teckningsratterna

Notera att aktieigare med forvaltarregistrerade innehav tec genom respektive forvaltare och att tidsfr

ten for teckning kan variera. Det ar dven mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter.




Viktig information till investerare

Med “"EQL Pharma” eller “Bolaget” avses i detta
informationsmemorandum  (“Memorandu-
met”), beroende pd sammanhang EQL Pharma
AB (publ), org. nr 556713-3425, ett dotterbolag
i koncernen, eller den koncern i vilken EQL
Pharma dr moderbolag. Med “Viastra Hamnen”
avses Vastra Hamnen Corporate Finance AB.
Med “Spotlight” avses Spotlight Stock Market.
Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.
Memorandumet har upprattats med anledning
av den féretradesemission av aktier som Bola-
gets styrelse beslutade om den 17 oktober 2018
("Féretradesemissionen”).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i
vissa delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som ar inkluderade i Memo-
randumet. Som ett resultat av detta utgor de
numeriska virden som visas som totalbelopp
i vissa tabeller inte alltid de exakta summorna
av de egentliga vardena. Alla finansiella belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), Euro
("EUR”) eller svenska kronor (“SEK”) om
inte annat anges. Med férkortningen “KUSD”,
“KEUR” eller "KSEK” avses tusen amerikanska
dollar, tusen Euro respektive tusen svenska
kronor, med "MUSD”, "MEUR” eller “"MSEK”
avses miljoner amerikanska dollar, miljoner Euro
respektive miljoner svenska kronor. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgér ej ett prospekt efter-
som Foretradesemissionen ar undantaget pro-
spektskyldighet da det belopp som avses genom
Foretradesemissionen understiger 2,5 MEUR.
Med prospekt avses vad som definieras enligt
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets
och Rédets direktiv 2003/71/EG (“Prospekt-
direktivet”) och EU-kommissionens forordning
(EC) nr 809/2004. Memorandumet har darfor
inte granskats eller godkants och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i lagen om handel med finansiella
instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra dtgarder for att tillata ett erbjudan-
de till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner
an i Sverige. Inga Teckningsratter, BTA eller nya
aktier (“Vardepapper”) fir erbjudas, tecknas,
saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i el-
ler till USA férutom i enlighet med tillaimpliga
undantag fran registreringskraven i den vid var
tid gallande United States Securities Act fran
1933 (“Securities Act”). Féretradesemissionen
riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Singapore eller Sydafrika, eller i ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande i Féretrade-
semissionen skulle krava ytterligare prospekt
eller andra atgarder an vad som féljer av svensk
ratt. Memorandumet fér foljaktligen inte dist-
ribueras i eller till nagon jurisdiktion dér sadan

distribution eller Foretrddesemissionen kraver
sddana dtgarder eller strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Teckning eller férvérv av vardepap-
per i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
detta Memorandum maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller
sig ratten att efter eget bestammande ogiltig-
forklara aktieteckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertra-
delse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investe-
rare fattar ett investeringsbeslut maste de for-
lita sig pd sin egen bedomning av Bolaget enligt
detta Memorandum, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga
utvdrdera och 6verviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta Memorandum samt eventuella tilligg
till detta Memorandum. Ingen person har fatt
tillstdnd att lamna n&gon annan information
eller gora nagra andra uttalanden idn de som
finns i detta Memorandum och, om s3 and&
sker, ska sddan information eller sddana utta-
landen inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sddan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av
detta Memorandum eller nagra transaktioner
som genomférs med anledning harav ska under
nagra omstandigheter anses innebara att infor-
mationen i detta Memorandum ar korrekt och
gallande vid nagon annan tidpunkt an per dagen
for offentliggorandet av detta Memorandum el-
ler att det inte har férekommit nagon forandring
i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Finansiell ridgivare avseende Foretradese-
missionen ar Vastra Hamnen som bitratt Bolaget
i upprattandet av detta Memorandum. Vistra
Hamnen har forlitat sig pa information tillhanda-
héllen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Me-
morandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Vastra Hamnen fran allt ansvar i forhéllande till
aktiedgare och i Bolaget och andra investerare
avseende direkta eller indirekta konsekvenser
till foljd av investeringsbeslut eller andra be-
slut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet. Vastra Hamnen féretrader
Bolaget och ingen annan i samband med
Foretradesemissionen. Vastra Hamnen ansva-
rar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahallandet av det skydd som erbjuds
klienter eller for tillhandahallande av radgiv-
ning i samband med Féretradesemissionen eller
nagot annat arende till vilket hanvisning gors i
detta Memorandum. Emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkomission
AB (“Aqurat”).

Framétriktad information

Memorandumet innehéller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar Bola-
gets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som
“avses”, “bedoms”, “foérvantas”, “kan”, “plane-
rar”, “uppskattar” och andra uttryck som inne-
bar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framat-
riktad information. Framétriktad information
ar till sin natur forenad med saval kinda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den ar avhingig framtida handelser och om-
standigheter. Framatriktad information utgér
inte nagon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framdtriktad information innefattar,
men dr inte begransade till, de som beskrivs i av-
snittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information
i detta Memorandum galler endast per dagen
for Memorandumets offentliggorande. Bolaget
lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation
Memorandumet innehéller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje
part. Aven om informationen har atergivits kor-
rekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlit-
liga har Bolaget inte oberoende verifierat denna
information, varfor dess riktighet och fullstan-
dighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner
till och kan férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har inga uppgifter utelimnats pa
ett satt som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Spotlight

Spotlight ar en alternativ marknadsplats. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som ar noterade pa Spotlight
regleras av Spotlights regler och inte av de juri-
diska krav som stalls for handel pé en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa Spotlight ar mer riskfylld an en placering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
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Foretradesemissionen

Foretradesratt

For varje befintlig aktie som innehas pa avstimningsdagen
den 24 oktober 2018 erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6)
teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie. | den min samtliga aktier inte tecknas med féretra-
desratt erbjuds dessa till 6vriga aktiedgare och intressenter
till teckning.

Viktiga datum

Avstamningsdag for ratt till

deltagande i emissionen 24 oktober 2018
Teckningsperiod 30 oktober -
13 november 2018

Handel med teckningsratter 30 oktober -
9 november 2018

Handel med BTA 30 oktober 2018 tills dess

att Foretradesemissionen
registrerats hos
Bolagsverket.

Aktier och teckning

Antal aktier som erbjuds 4151 944 nya aktier.
Teckningskurs 6 SEK per ny aktie.

Courtage utgar ej.
Tecknings- och Foéretradesemissionen
garantidtagande omfattas av tecknings- och

garantidtaganden motsva-
rande 100 procent av det
totala emissionsbeloppet.

Ovrig information

Kortnamn
Aktien EQL
Teckningsratter EQLTR
BTA EQL BTA
ISIN-koder
Aktien SE0005497732
Teckningsratter SE0011844166
BTA SE0011844174

Finansiell kalender
Delarsrapport april - december 2018 (Q3) 27 februari
2019

Bokslutskommuniké april 2018 - mars 2019 8 maj
2019
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Riskfaktorer

Investeringariaktier dralltidforenade medolikatyperavrisker. Ertantal faktorer utanfor EQL Pharmas kontroll, liksomettflertal faktorer
varseffekter Bolagetkan pdverka,kankommaattfden negativinverkan pd Bolagetsverksamhet, resultat och finansiellastdllning. Samtliga

riskfaktorerkanavnaturligaskdlinte beskrivasidettaavsnirt,varforensamlad utvirdering dvenmdsteinnefattadvriginformationiMemo-

randumet samt en allmdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de

riskfaktorerochbetydandeomstindighetersomansesvaravdsentligafor Bolagetsverksamhetochframtidautveckling. Yrterligareriskeroch
osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for EQL Pharma kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Konkurrenter
For Bolagets langsiktiga [6nsamhet ar den viktigaste faktorn
hur prisbilden for Bolagets generika utvecklas. Det finns en
risk att flera aktorer lanserar generika i samma generiska utby-
tesklass som Bolaget siljer till marknaden, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

Det finns dven en risk att andra aktorer utvecklar generika
i samma generiska utbytesklass som ar under utveckling inom
Bolaget vilket kan, beroende pa utvecklingsstadium, leda till
att Bolaget viljer att avsluta utvecklingen av en specifik gene-
rika, vilket kan komma att innebara att Bolagets framtida till-
vixt blir ldgre an forvantat.

Politisk risk

EQL Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika lander.
| dessa lander finns speciella lagar och férordningar som till-
lampas avseende exempelvis forsaljning av generika. Risker kan
uppsta vid férandringar av dessa lagar och férordningar, viket
kan komma att fd en visentlig negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Utvecklingsrisker

EQL Pharma utvecklar egen nischgenerika via samarbetsfo-
retag. Denna utvecklingsprocess tar lang tid, och férseningar
respektive fordyringar i utvecklings- och godkidnnandeproces-
sen kan inte uteslutas. Vid forseningar kan Bolaget drabbas av
forsenade forsaljningsintakter, jamte 6kad risk for konkurrens
fran andra generikaféretag, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Beroende av nyckelpersoner

EQL Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan siledes medféra negativa
konsekvenser for EQL Pharmas verksamhet och det finns en
risk att kvalificerade medarbetare inte kan rekryteras for det
fall behov skulle uppsta. Det ar heller inte méjligt att till fullo
skydda sig mot att tidigare medarbetare sprider information
till andra aktorer, vilket medfér en risk for att konkurrenter
fér del av och kan dra nytta av den know-how som utveck-
lats av EQL Pharma. Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner,
misslyckas med att rekrytera kvalificerade medarbetare eller
tidigare medarbetare skulle sprida information om Bolaget
till andra aktérer, kan detta komma att fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar for-
senas och ddrigenom medféra intaktsbortfall. EQL Pharma
befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebara att Bolaget
genomfor forvary av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att fa
en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Vidare kan en snabb tillvixt medféra
problem pé det organisatoriska planet. Det kan dven vara svart
att rekrytera ritt personal och det kan uppsta svarigheter med
att framgdngsrikt integrera ny personal i organisationen. En
expansion och offensiva marknadssatsningar skulle dven inne-
bara 6kade kostnader fér Bolaget. Om ndgon av dessa omstan-
digheter skulle férverkligas kan det komma att fa en vasentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.



Samarbetspartners

EQL Pharma har och kommer framéver att ha samarbeten
med ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera
av dessa viljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, i
form av férseningar och eventuellt dven begriansade eller ute-
blivna intakter. Det kan inte heller garanteras att EQL Phar-
mas samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget uppstaller. Likasa kan en etablering av nya samarbets-
partners bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn vad Bolaget
berdknat. Uteblivna relevanta samarbetsavtal eller samarbets-
partners som misslyckas i sitt arbete kan darfér komma att fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Externa faktorer

Externa faktorer sdsom inflation, ranteférandringar, tillgang
och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan ha inver-
kan pé Bolagets rorelsekostnader och férsaljningspriser. Bola-
gets verksambhet, resultat och finansiella stallning kan komma
att bli vasentligt negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

EQL Pharma redovisar finansiell stillning och resultat i valutan
SEK. En del av EQL Pharmas kostnader utgérs av, och forsalj-
ningsintdkter inflyter i, internationella valutor. Valutakurser
kan vasentligen forandras, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Sekretess

EQL Pharma ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda,
konsulter, radgivare eller andra personer inte agerar i strid med
ingangna sekretessavtal avseende konfidentiell information.
Det kan vidare inte garanteras att konfidentiell information
inte avsldjas pa annat satt och darfér kan utnyttjas av konkur-
renter, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Att bedriva verksam-
het som generikabolag inkluderar att tredje parts eller konkur-
renters patentrattigheter och andra immateriella rattigheter
analyseras och bedéms. Det férekommer ocksa att patentrat-
tigheter och andra immateriella rittigheter inte ar kinda, slut-
ligt godkdnda eller publika nar beslut om lansering av generika
fattas. Sammantaget medfér detta risker som dock ar bransch-
specifika och kinda fér bolag som EQL Pharma. Ansprak till
foljd av ovan ndmnda omstandigheter och risker kan rora stora
belopp och betydande processkostnader. Bolaget (eller Bola-
gets befattningshavare, styrelseledaméter, anstéllda eller nar-
stdende) kan bli féoremal for brottsutredningar och processer.
Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna typ kan
vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, innefatta
stora skadestdnd och leda till betydande kostnader. Dessutom
kan det vara svért att forutse utfallet av komplexa tvister,
ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister, ansprak,
utredningar och processer skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Finansiella mal

De finansiella mal som aterges i Memorandumet och pa andra
stillen ar EQL Pharmas férvantningar avseende tillvaxt och
[6nsamhet. Dessa mal grundas pa ett antal antaganden, vilka
till sin natur &r avhingiga av betydande affars-, verksamhets-,
ekonomiska och andra risker, av vilka manga ligger utanfor
Bolagets kontroll. Bolaget har baserat malen pa detaljerade
antaganden som de ledande befattningshavarna och styrelsen
utgdtt ifran nar de bestdmt mdlen, men det finns en risk att
dessa antaganden i framtiden inte aterspeglar den kommersi-
ella, regulatoriska och ekonomiska miljé i vilken Bolaget verkar.
Saledes kan antagandena férindras eller inte alls komma att
materialiseras. Darutover kan oférutsedda handelser medféra
negativ inverkan pa de faktiska resultat som Bolaget uppnar i
framtiden, oaktat om antagandena visar sig riktiga eller inte.
Darfor kan Bolagets faktiska resultat avvika frén dessa mal och
investerare bor inte fasta orimlig vikt vid dem.
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Skatt

EQL Pharma har idag, och férvintas dven i framtiden ha for-
sdljning till flera marknader utanfor Sverige. Skattelagstift-
ningen i varje enskilt land kan férandras éver tiden. Om sadana
forandringar sker, eventuellt med retroaktiv verkan, skulle det
kunna férandra EQL Pharmas nuvarande och tidigare skattesi-
tuation, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ytterligare kapitalanskaffningar

Bolaget ar beroende av fortlépande utveckling av ny generika.
Forsening av marknadsgenombrott av en eller flera produkter
kan innebara resultatférsamringar for Bolaget. Det finns dar-
for risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital. Det finns en risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling,
eller att sadant kapital inte kan anskaffas 6verhuvudtaget, vil-
ket kan komma att fd en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Myndighetsgodkidnnande
EQL Pharma ar beroende av att Bolagets produkter genomgar
studier for att pavisa ny generikas bioekvivalens med original-
lakemedlet. Det finns en risk att dessa studier inte utfaller till
Bolagets fordel. | dessa fall kan ytterligare studier bli aktuella
for att erhélla relevanta godkdnnanden. Det finns dven en risk
att studiernas genomférande inte ér i linje med vad som ar pla-
nerat, vilket kan paverka dess utfall. Sddana utfall kan forsena
forsaljning och utveckling samt 6ka kostnaderna fér en ny pro-
dukt vilket kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Bolagets framgang ar pa vissa marknader beroende av att
nationella forsakringssystem (privata eller offentliga) godkan-
ner EQL Pharmas produkter for ersattning i de nationella for-
sakringssystemen. EQL Pharma arbetar for att produkterna
ska inforlivas pa aktuella marknader men det finns en risk att
Bolagets generika inte kommer att kunna uppna eller bibehalla
de krav som stills for att fa ersattning fran nationella forsak-
ringssystem pa de marknader dér Bolaget ar verksamt. Vidare
finns det en risk att tillrackligt fordelaktig ersattning fran
dessa nationella forsdkringssystem inte erhalls och att syste-
men inte kommer att betala ut ndgon sadan ersattning inom en
viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader inte utfaller ndgon
ersattning fran forsakringssystemen och inte heller nagon kli-
nisk acceptans for lakemedlen uppnés, kommer det att leda till
en negativ paverkan pd Bolagets framtida forsaljningstillvaxt,
vilket kan komma att f3 en vasentlig negativ inverkan pé Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.



VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare bor beakta att en inves-
tering i EQL Pharma ar férenad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariatio-
ner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna konjunkturliget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till
att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som stér helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i EQL
Pharma bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmidnna konjunkturldget samt 6vrig relevant infor-
mation. Det kan inte garanteras att aktier i EQL Pharma kan
saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Spotlight, en bifirma till ATS Finans
AB som ir ett virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars
aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som
galler for bolag noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En
investerare bor vara medveten om att en placering i aktier som
handlas pa Spotlight kan vara mer riskfylld @n en placering i
aktier som handlas pé en reglerad marknad.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att fa sin ros-
tandel och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, inneba-
rande att aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstimma
forsvagas samt att aktiedgarens andel av Bolagets tillgangar
och resultat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som
viljer att inte delta i Foretrddesemissionen uppgar till hogst
14,3 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande pa arenden som kraver godkiannande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledamoter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férséljning
av tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna dgar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen dn majoritetsigarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade viardepapper
Aktierna i EQL Pharma handlas pa Spotlight. Utdver handel
med aktierna kommer teckningsritterna och BTA att vara
foremal for handel under en begransad tid i samband med
Foretradesemissionens genomférande. Det kan inte garante-
ras att likviditeten i aktierna, teckningsritterna och BTA kom-
mer att vara tillfredsstéllande, vilket innebar att det finns en
risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att
avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara stort, vilket i sin
tur kan paverka kursnivdn fér EQL Pharmas aktier. Om likvidi-
teten ar begransad kan detta medféra svarigheter for inneha-
vare av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det ar led-
ningens avsikt att under de nirmaste dren anvinda eventuellt
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befasta dess position pd marknaden. Eventuella framtida
utdelningar, och storleken pé sddana, ar beroende av ett antal
faktorer, sésom exempelvis Bolagets framtida resultat, kassa-
flode, finansiella stallning, rérelsekapitalbehov och andra fak-
torer. Det finns en risk att Bolagets utdelningsbara medel inte
kommer vara tillrackliga for att utdelning 6verhuvudtaget ska
aktualiseras, eller tillrackliga i den utstrackning som Bolagets
aktiedgare forvintar sig. Det finns vidare en risk att bolags-
staimma inte beslutar om framtida utdelningar. Sa lange inga
utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart
att vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Framtida forsaljning av storre aktieposter och ytterligare
nyemissioner

Betydande férsiljningar av aktier som genomférs av storre
aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan om att ytter-
ligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt. Ytterligare emissioner kan vidare
paverka befintliga aktiedgares rostandel samt vinst per aktie.
Detsamma galler om emissioner riktas till andra an Bolagets
aktieagare.

Ej sidkerstallda tecknings- och garantidtaganden

EQL Pharma har erhallit teckningsférbindelser och garantia-
taganden avseende Foretradesemissionen fran ett antal olika
parter (daribland Bolagets tvd stdrsta aktieigare). Ataganden
gentemot EQL Pharma med anledning av dessa ir inte siker-
stdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller lik-
nande arrangemang, varfér det finns en risk att de som lamnat
forbindelser och garantier inte kommer att kunna infria sina
dtaganden.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)
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Inbjudan till teckning av aktier i

EQL Pharma AB (publ)

Styrelsen i EQL Pharma beslutade den 17 oktober 2018 att
utnyttja arsstimmans bemyndigande fran den 22 augusti 2018
och genomféra en Foretradesemission om hogst 4 151 944 nya
aktier till en teckningskurs om 6 SEK per aktie.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier
i forhéllande till det antal aktier de dger pa avstamningsda-
gen den 24 oktober 2018. For varje befintlig aktie som inne-
has pa avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsritt. Sex (6)
teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie. | den min samtliga nya aktier inte tecknas med fére-
tradesratt erbjuds dessa till befintliga aktiedgare och 6vriga
intressenter. Teckningsperioden |6per fran och med den 30
oktober 2018 till och med den 13 november 2018. Styrelsen
har ratt att forlanga teckningstiden.

Foretradesemissionen kommer att 6ka EQL Pharmas aktieka-
pital med hogst 186 837,48 SEK, fran SEK 1 121 024,97 SEK till
1 307 862,45 SEK. Vid fullteckning av Foretradesemissionen
kommer EQL Pharma att tillféras cirka 24,9 MSEK fére emis-
sionskostnader, vilka uppskattas uppga till ca 1,7 MSEK varav
ersattning for garantidtaganden uppgar till omkring 0,3 MSEK.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att med-
fora att antalet aktier i Bolaget okar fran 24 911 666 aktier till
29 063 610 aktier, genom utgivande av 4 151 944 nya aktier.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer f4 sin dgarandel utspadd med cirka 14,3 procent men
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt
for utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

Harmed inbjuds aktiedgare i EQL Pharma att med foretriades-
ratt teckna nya aktier i enlighet med villkoren i Memorandumet.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Satellite Overseas (Holdings) Limited®, Far6 Capital AB** Lars
Holmgqvist med bolag samt Emanuel Eriksson har pa férhand
signerat teckningsforbindelser for sina respektive andelar i
Foretradesemissionen, totalt cirka 15 MSEK, motsvarande
cirka 60 procent av Foretradesemissionen.

Utover ovan angivna teckningsdtaganden har Faré Capi-
tal AB och Lars Holmqvist med bolag garanterat teckning i
Foretradesemissionen till ett sammanlagt belopp om cirka
10 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Foretradesemissio-
nen. Garantiersattning uppgar till 3 procent av det garanterade
beloppet enligt emissionsgarantin.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teck-
ningsfoérbindelser och garantidtagande upp till 24,9 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Dessa dtaganden dr inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. For ytterligare
information om tecknings- och garantidtagande, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

*

Teckning sker via Satellite Overseas (Holdings) Limited som dr
ett heldgt dotterbolag till Cadila Pharmaceuticals Limited som
kontrolleras av Rajiv I Modi som dr styrelseledamot i Bolaget.

** Teckning sker via Fdré Capital, som dgs till 100 procent av
Christer Fiahraeus, som dr styrelseledamot och VD i Bolaget.

Lund, 29 oktober 2018
EQL Pharma AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och salja nischade
generika® och Specialty Pharma2. Den 30 september 2018 hade
EQL Pharma tio nischgenerika pa marknaden. | tillagg till mark-
nadsférda produkter finns en stor pipeline av ytterligare nisch-
produkter for lansering under 2018 och framét. Verksamheten
ar for narvarande helt inriktad péd receptbelagda likemedel i
Norden.

Inom generika inriktar sig EQL Pharma pa ldkemedel som
har liten eller ingen konkurrens i Norden, férrutom original-
lakemedlet. Huvudanledningen till att EQL Pharma riktar sig
mot omrdden med liten konkurrens &r att ju fler konkurrenter
ett generiskt likemedel har, desto mer pressade blir priserna.
EQL Pharmas likemedel ar ofta férsaljningsmassigt sma glo-
balt, men storre i Norden. De stora internationella generika-
bolagen har darfér inte ansett att dessa lokala lakemedel varit
av intresse eftersom bdde omsattningen i varde och i antalet
tabletter varit for liten. Eftersom dessa lakemedel inte finns
att kopa som fardigutvecklade projekt driver EQL Pharma
ett omfattande utvecklingsarbete av nischgenerika, genom
utvecklingspartners och genom kontraktstillverkare.

Fran den tidpunkt EQL Pharma pébérjar utveckling av ett
nytt likemedel tills det att produkten godkéinns av lakeme-
delsverket tar det runt tre ar.

1 Nichade generika avser generika med liten eller ingen konkurrens utéver
originallikemedlen

2 Specialty pharma dr unika ldkemedel som ofta bygger pd en kind substans.
Ofta dr formuleringen eller indikationen skild mot tidigare kdnda likemedel.
Specialty pharma kan ocksd referera till likemedel som har ldg volym men hogr
pris och kanske dr svdra att distribuera, administrera, tillverka eller utveckla.

EQL Pharma utvecklar likemedel baserat pa en “return of
investment” kalkyl. Eftersom ett storre antal projekt har iden-
tifierats sd valjs de generika som bedéms ge bast avkastning
samtidigt som de har en rimlig riskniva ur konkurrensmassigt,
regulatoriskt -och utvecklingsperspektiv.

MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

EQL Pharmaaridag ett ldnsamt bolag med 36 produkter i pipe-
line och befintlig portfolj (inkl. marknadsférda produkter). |
takt med att Bolaget lanserar nya produkter fran sin pipeline
de narmaste aren forvantar sig Bolaget en kraftig tillvixt. Bola-
gets ambition ar utover detta att expandera den befintliga
portféljen av projekt.

Bolaget har idag ett vil fungerande samarbete med ledande
kontraktstillverkare och storre lakemedelsbolag, bland annat i
Indien och Kina. Bolagsledningen har identifierat en ansenlig
mangd nya produkter och inlett férhandling med dessa kon-
traktsutvecklare. Denna utveckling kommer att vara kapital-
intensiv och for att mojliggéra pipelineexpansion kravs ett
kapitaltillskott. Emissionslikviden kommer uteslutande att
anvandas till studier och ansékningar for ny generika.

Styrelsen for EQL Pharma dr ansvariq for innehdllet i detta Memorandum. Hdarmed forsdkras art alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har
vidtagits for art sdkerstilla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhdllanden och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund, 29 oktober 2018
EQL Pharma AB (publ)
Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)
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VD har ordet

EQL Pharma har lagt grunden fér framtida tillvaxt och har idag
en befintlig portfélj om 10 nischgenerika och en total pipe-
line pa 36. Vi har ett vil fungerande samarbete med ledande
kontraktstillverkare och storre likemedelsbolag, bland annat
i Indien och Kina, och har darutéver identifierat en mingd nya
produkter som kan komma att lanseras under de niarmaste
aren. Parallellt med att expandera och lansera var pipeline av
nischgenerika och specialty pharma, har bolaget en hel del akti-
viteter inom utlicensiering av vara egna lakemedel till markna-
der utanfér Norden. Over tid kan detta bli en betydande del av
intakterna for EQL Pharma.

EQL Pharma redovisade i den senaste deldrsrapporten sitt
basta kvartal ndgonsin med stigande omsattning och margi-
naler och en lénsam rérelse. Det innebar att EQL Pharma nu
kan ta nasta steg i bolagets utveckling. Bolagets ambition ar
att expandera den befintliga portféljen av lakemedelsprojekt.
Denna utveckling kommer vara kapitalintensiv och dven om
EQL Pharma pa rorelseniva ar sjalvfinansierat och i tilldgg avta-
lat ny bankfinansiering, kravs ett kapitaltillskott for att mojlig-
gora expansion av var pipeline. Emissionslikviden kommer att
anvandas till studier och ansékningar for ny generika och spe-
cialty pharma. Som VD hoppas jag att du som aktiedgare i EQL
Pharma vill vara en del av bolagets framtida utveckling.

Christer Fahraeus
VD, EQL Pharma AB (publ)

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstamningsdagen den 24 oktober 2018 ar aktiea-
gare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs sex (6) teckningsratter for att teckna
en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 6 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 24 oktober 2018. Sista dag f6r handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen dr den 22 oktober 2018. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 23
oktober 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 30 oktober 2018
till och med den 13 november 2018. Styrelsen har ritt att for-
langa teckningstiden. Vid en eventuell forlingning av teck-
ningstiden ska detta meddelas senast den 13 november 2018.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight fran
och med den 30 oktober 2018 till och med den 9 november
2018. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlig-
ger formedling av koép och férséljning av teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller silja teckningsratter ska darfor vianda sig
till sin bank eller fondkommissionar.

E) UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsritter som ej salts den 9 november 2018, eller utnytt-
jats for teckning av aktier senast den 13 november 2018, kom-
mer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersittning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortboknng av teckningsratter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 24 oktober 2018 &r registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets riakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter.
Fullstandigt memorandum kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida eqlpharma.com samt Aqurats hemsida aqu-
rat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sérskilt forda forteckning ver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon information utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pd
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden frén och med den 30 okto-
ber 2018 till och med den 13 november 2018. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mot-
tagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1) Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin frdn Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan ar bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sirskilda anmalningssedeln anviandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sérskilda anmélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska dirmed inte anvandas. Sar-
skild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 13 november 2018. Eventuell anmalningssedel
som sdnds med post bor darfér avsidndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sirskild anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.



Ifylld sirskild anmdlningssedel skickas eller limnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Att: EQL Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58

Telefon: +46 8 684 05 800 / Fax: +46 8 684 05 801

Email: info@aqurat.se

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning eller anmilningssedel. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretride skall ske under perio-
den den 30 oktober 2018 till och med den 13 november 2018.
Anmilan om teckning utan foretradesratt gors genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, underteck-
nas och skickas till Aqurat pd adress enligt ovan eller till for-
valtaren. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 13 november 2018.
Det ir endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att [imnas utan hanseende.
Observera att anmilan ir bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var van-
lig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
aqurat.se/aktuella-erbjudanden/ och félj instruktionerna. Vid
teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretagshan-
delser dér deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val
om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som tridde
i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska
personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om per-
sonen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Tecknare med depd

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. Detta ar dven en foérutsittning for att
kunna dberopa subsidiar foretradesratt.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Oversiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avraknings-
nota. Nagot meddelande limnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma
att dverlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan over-
latelse komma att understiga priset enligt denna Foretradese-
mission, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pa féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av féretradesratt ska

a) iforstahand ske till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal teckningsritter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier;

b) iandra hand ske till annan som tecknat aktier i Foretridese-
missionen utan stod av teckningsritter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i
férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

) i tredje hand ske till de som har limnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sidana garantiata-
gande.

| den man tilldelning i négot led enligt ovan inte kan ske pro-
rata ska tilldelning ske genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i ett land sdsom USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller annat land
dar deltagande i Foretridesemissionen skulle krava prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an
sddana som foljer av svensk ratt; anmalan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig) och
vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vinda sig till Aqurat pé telefon enligt ovan f6r information om
teckning och betalning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)
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AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta
eller medborgare i andra lander dn Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sidana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier
i Bolaget direktregistrerade pd VP-konton och har registre-
rade adresser i ett land déir Foretradesemissionen enligt detta
Memorandum foérutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registreringseller andra dtgirder dn sadana som féljer av svensk
ratt eller dar distributionen av detta Memorandum skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder an sadana som foéljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhélla
nagra teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att saljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktieagare.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight fran och med den
30 oktober 2018 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av november 2018, alternativt i bor-
jan av december 2018, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information fran respek-
tive forvaltare enligt dennes rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till vinstutdelning frdn och med den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emis-
sionsbeslutet.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretriddesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som forvérvar aktier i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som limnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ningen som behdovs for att tillhandahalla tjanster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats
frdn annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ockséd férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot bega-
ran om rittelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| hindelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas foér 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsritter, dr oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmailan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald lik-
vid som e] tagits i ansprak kommer i s fall att aterbetalas.

FRAGOR

Eventuella fragor fran allménheten rérande teckningsférfaran-
det besvaras av Aqurat pa telefonnummer: +46 8 684 05 800.
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Marknadsoversikt

I detta avsnitt ges en éversikt av den marknad som EQL Pharma och évriga aktérer dr verksamma pd. De uppgifter avseende mark-
nadstillvixt och marknadsstorlek samt EQL Pharmas marknadsposition jamfért med konkurrenter som anges i Memorandumet dr
EQL Pharmas samlade bedomning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. EQL Pharma har korrekt drergett informationen och,
sdvirt Bolaget kdnner till, i jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérda kdllor, har inga uppgifter uteldimnats
pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan inne-
hdlla uppskattningar avseende framtida marknadsutveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad information inne-
bdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som gors i

den framdtriktade informationen

LAKEMEDELSMARKNADEN

Den globala lakemedelsmarknaden omsatter idag mer d4n 1 000
miljader USD varje ar, och bedéms fortsitta vixa framgent.
Nordamerika dr den absolut stérsta marknaden och utgér nar-
mare 50 procent av den globala férsiljningen, foljt av Europa
med strax 6ver 20 procent.

Marknaden for generiska likemedel, inom bade receptbe-
lagd och receptfri medicin, uppgick under 2017 till strax éver
240 miljarder USD, motsvarande cirka 25 procent av den glo-
bala likemedelsmarknaden.?

1 Tandvdrds- och Likemedelsformdnsverket, Lakemedelsmarknaden, 2017

2 Global Generic Drugs Market 2018-2023: Industry Trends, Manufacturing
Process, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast - ResearchAndMarkets.
com, 2018

Global forsdljning av receptbelagda ldkemedel (2010 - 2024)

Receptbelagda lakemedel

Den globala marknaden for receptbelagda likemedel upp-
gick under 2018 till cirka 871 miljarder USD. Mellan dren 2011
till 2017 vixte marknaden med en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) om cirka 1,2 procent, men mellan dren 2018 till 2024
forvantas marknaden viaxa med en CAGR om 6,4 procent.
Den totala marknadsvardet 2024 férvantas da uppga till 1 200
miljarder USD. Tillvixten kommer att drivas av den fortsatta
forskningen och den férvantade lanseringen av nya terapier
som riktar sig mot obemétta behov, samt den 6kade tillgangen
till likemedel globalt. Okad prismedvetenhet hos betalare och
forsaljningsforluster fran generika och biosimilar konkurrens
forvantas hamma tillvaxten nigot.

3 EvaluatePharma - World Preview 2018, Outlook to 2024. (2018)
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For EQL Pharma ar det relevant att dela in ldkemedelsmark-
naden i originallikemedel och generika. Ett originallakemedel
utvecklas i syfte att ta fram en behandling mot ett visst sjuk-
domstillstdnd som ar béttre dn existerande behandlingsalter-
nativ. Utvecklingen av ett originallikemedel tar lang tid och ar
forenat med dryga utvecklingskostnader. Stegen som ska pas-
seras fran idé till godkant lakemedel r flera (fran preklinisk fas
till klinisk fas 1, fas 2 och fas 3-studier). De flesta likemedels-
projekt ndr inte dnda fram, utan liggs ner under processens
gang. Vanliga skl till nedlaggning ar att behandlingen inte visar
sig tillrackligt effektiv mot sjukdomstillstandet eller att den
ar forenad med alltfor svara biverkningar. Nar ett lakemedels-
projekt laggs ner ar de pengar som har investerats i projektet
i princip forlorade. Séledes ar den ekonomiska risken med att
utveckla nya likemedel stor, och det finns darfor ett system
med patentskydd for att kunna forsvara investeringar i utveck-
ling av nya lakemedel. For ytterligare information om EQL
Pharmas produktutveckling, se avsnittet “Produktutveckling”.

Patentskydd och prissattning

Ett patent ar ett starkt skydd. Patent mojliggor att ett fore-
tag under en period kan agera med begransad eller ingen kon-
kurrens. Nar ett patent [6per ut kan lagt prissatta versioner
av lakemedlet introduceras av konkurrenter. Ju storre forsalj-
ningen av ett originallikemedel ar, desto fler generikaforetag ar
intresserade av att konkurrera med originallikemedlet. For ett
storsaljande originallikemedel brukar flera olika generikafére-
tag utveckla sin egen generika. Prissattningen av generika sker
utifrdn konkurrenssituation och tillverkningskostnad for gene-

rikapreparaten, och det hiander att priset pa originallakemedlet
gar ner med 6ver 95 procent sa snart patentet har gatt ut och
det ar fritt fram att konkurrera. Ju fler konkurrerande generika-
tillverkare, desto snabbare och stérre brukar prisfallet vara.

Aven om en produkts totala omsittning i originalledet ir
intressant information for de stora likemedelsbolagen nar de
ska fatta beslut om utveckling av ett nytt generika sa riskerar
marknaden matt i pengar att krympa kraftigt nar stor konkur-
rens uppstdr. Darfor anvander de stora generikaféretagen en
affirsmodell med ett fast procentuellt paslag per tillverkad
tablett (tillverkningsmarginal) nar de utvérderar ett business
case. Det gor att preparat med stor forsaljning i antal tabletter
raknat blir mer intressanta. Omvant giller att for originallike-
medel med liten forsiljning i antal tabletter raknat kan intres-
set att utveckla generika vara mindre, dven om omsittningen
matt i monetdra termer ser rimlig ut. Det foretag som tidigare
innehade patentet forlorar siledes stora marknadsandelar och
[6nsamhet pa en mycket kort period.?

En sammanstallning av EvaluatePharma (se nedan) visar att
under 2018 uppgar det totala forsaljningsvardet som ligger i
riskzonen pa grund av utgéngna patent till 39 miljarder USD,
motsvarande 5 procent av marknaden. Total férsaljning i risk-
zonen avser det totala forsaljningsvardet for salda lakemedel
aret fore patentutgangen.

4 Michael Rosenblatt, “The Real Cost of “High-Priced” Drugs”, Harvard
Business Review, 2014

5§ John A. Pearce II. How Companies can Preserve Market Dominance after
Patents Expire, 2006

Globalt forsdljningsvirde av receptbelagda likemedel i riskzonen vid patentutgdng (2010 - 2024)
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Utveckling av generika

Sa snart patentskyddet upphér kan konkurrerande gene-
rikaféretag séilja samma substans som tidigare varit skyddad
av patent. Forvisso maste dven generikaforetagen utveckla
sitt aktuella generikum och fa det godként av berérda myn-
digheter (exempelvis Likemedelsverket i Sverige), men den
stora skillnaden ar att generikaforetagen inte behdver gora de
stora och kostsamma patientstudier som ett originallikeme-
del behover ga igenom for att bli godkant. Inte heller behéver
generikaféretagen finansiera misslyckade utvecklingsprojekt,
utan kan g direkt pa de substanser som visat sig fungera som
lakemedel. Kostnaden att utveckla ett generikum for ett visst
lakemedel uppgar darfor till en brakdel av vad sjalva original-
lakemedlet har kostat att utveckla. Av forklarliga skal maste
eventuellt patentskydd utanfér sjalva substanspatenten beak-
tas i samband med lansering.

Skydd mot konkurrens inom nischgenerika
Att utveckla nya generika och fa dessa godkinda tar ungefar tre
ar och ar férenat med kostnader och risker. Utvecklingskostna-
derna for ett nytt generikapreparat bedéms ligga kring 3 — 8
MSEK, vilka sedan ska tjdnas in genom att priskonkurrera med
originallikemedlet och eventuellt andra generikatillverkare.

Den generikatillverkare som ar forst med att utveckla
generika har 6verligset storst mojligheter att tjana igen sina
utvecklingskostnader och nd en god lénsamhet, en s.k. “first-
mover-advantage”. For varje ytterligare konkurrerande gene-
rikatillverkare som ger sig in i matchen med ett eget utvecklat
generikapreparat minskar lénsamhetspotentialen, samtidigt
som risken okar.

| sig ar detta ett starkt kommersiellt skal att avsta fran att
ens starta utveckling av generikapreparat for sma originallake-
medel, om man vet att ndgon annan generikatillverkare kom-
mer att hinna fore.

GEOGRAFISK MARKNAD FOR EQL PHARMA

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentrerad till
de nordiska linderna Sverige, Danmark, Finland och Norge.
Den framsta anledningen till det i nuldget gallande marknads-
omrdadet ar att det i Sverige och Danmark finns speciella lagar
och férordningar som tillimpas for att halla nere lakemedels-
kostnaderna for samhillet. Enligt lag (2002:160) om lakeme-
delsférméaner m.m. ska likemedel inom likemedelsférmanen i
Sverige (hégkostnadsskyddet) som lamnas ut mot recept bytas
ut mot det billigaste, likvérdiga lakemedlet med samma verk-
samma amne och beredningsform.

Under 2013 uppgick vérdet pa den totala lakemedelsmark-
naden i Norden till 79,8 miljarder SEK. Generika utgér knappt
17 procent av den nordiska marknaden, motsvarande cirka
13,2 miljarder SEK.

6 lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbyt-
bara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/

7 IMS Health (2013)
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Nordiska marknaden for generika (2013)

m Sverige
m Norge
Danmark

Finland

Killa: IMS Health (2013)

Sverige

Systemet med generiskt utbyte ar val utbyggt, har en stor
acceptans och fungerar enligt Bolagets bedémning effektivt.
Nya priser faststalls varje ménad. | Sverige siljs arligen generika
for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgér cirka 16,5 procent av
den totala lakemedelsférsaljningen i Sverige.®

Danmark

Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt Bolagets
bedémning val. Nya priser faststalls varannan vecka. | Danmark
sljs arligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket ar knappt
23 procent av den totala lakemedelsforséljningen i landet.’

Finland

Aven Finland har en princip dar det billigaste lakemedlet ska
sdljas. Emellertid tilliter det finska systemet att alla likeme-
del som har ett pris som skiljer maximalt 2 EUR fér produk-
ter under 40 EUR och 3 EUR fér produkter med prissattning
overstigande 40 EUR, fran det billigaste lakemedlet i en viss
grupp, dr utbytbara. Detta medfor att det ar betydligt svarare
att uppna stora marknadsandelar i Finland dven om man har
lagst pris. Apoteken "bor” visserligen valja det billigaste till-
gangliga lakemedlet men viljer enligt Bolagets uppfattning i
praktiken det mest kidnda preparatet i landet, vilket ofta ar ett
finskt varumarke. Nya referenspriser, eller maxpriser, sitts var
tredje manad men justeringar kan goras var fjortonde dag. Den
finska generikamarknaden omsitter arligen cirka 3,1 miljarder
SEK eller knappt cirka 16 procent av den totala likemedels-
marknaden i Finland.?®

8 IMS Health (2013)
9 DLi-MI (2013)
10 IMS Health (2013)



Norge

Norge tillampar ett system som innebar att lakemedelsgrossis-
terna, vilka helt kontrollerar sortimentet pa norska apotek, har
ratt att direktférhandla med lakemedelsbolagen for att daref-
ter sitta det pris man anser lampligt inom det av staten fast-
stdllda takpriset (70 procent av originalets pris vid intrade av
generisk konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytter-
ligare ned till 20 procent av originalets pris efter 18 manader).
All generika i Norge siljs darfor till hogsta mojliga pris, sé kall-
lat “maximalpris”, aven om apotekens inkopspris till exempel ar
1-2 procent av originalets pris. For att komma in i de norska
lakemedelsgrossisterna kravs darfor enligt Bolagets bedom-
ning unika generika dar grossisterna inte kan spela ut olika
bolag mot varandra. | Norge siljs generika for cirka 1,6 miljar-
der SEK per ar vilket totalt motsvarar drygt 10 procent av den
norska lakemedelsmarknaden.'!

Prissattningssystem i 6vriga Europa
Generellt finns det tvd 6vergripande modeller for forséljning
av generika:

« Prisbaserad modell
« Varumarkesbaserad modell

| den nordiska lagsta prismodellen gors upphandlingen av en
central myndighet inom ramen foér férekommande hogkost-
nadsskydd. | denna modell ligger fokus pé att upphandla den
aktuella aktiva substansen ritt formulerad till ett sa lagt pris
som mojligt, vilket innebar att betydelsen av vilket varumarke
som originalpreparat och generika har minimeras. | den méin
patienten dnda vill ha ett visst varumarke p& substansen far
denne sjalv std for merkostnaden.

| den varumarkesbaserade modellen finns inte samma cen-
trala upphandling, utan istallet véljer den forskrivande lakaren
eller patienten sjalv vilket lakemedel som ska anvindas. Dar-
med far varumarkeslojalitet, etablerade inkdpsmonster och
forekommande incitament for de forskrivande lakarna storre
betydelse, an att patienten ska fa sd lagt pris som mojligt. Kon-
sekvensen blir att nya generika far svdrare att etablera sig och
behover investera mer i marknadsféring och varumarkeskan-
nedom. Ett system enligt denna modell innebar hogre totala
lakemedelskostnader for samhillet, givet samma volym pa
lakemedelskonsumtionen.

Bedomningen ar att de europeiska linderna kommer att
réra sig mot det nordiska systemet da det ar mest kostnadsef-
fektivt. Samhallskostnaderna for sjukvard tenderar att langsik-
tigt stiga samtidigt som det finns press pa de offentliga finan-
serna i manga lander, dar halso- och sjukvard ar en betydande
kostnadspost. For EQL Pharmas del 6ppnar det vissa mojlig-
heter att tillimpa sin nischstrategi i linder utanfér Norden.
En potentiell framtida ny geografisk marknad ar Tyskland som

11 IMS Health (2013)

nyligen har infort ett system som bygger pa lagsta pris-princi-
pen. En férsta sdkning av potentiella nischgenerika fér denna
marknad planeras. Det ar dock dnnu for tidigt att sia om vilken
potential till utveckling och férséljning av nischgenerika som
kan finnas utanfor den nordiska marknaden.

PARALLELLIMPORT AV LAKEMEDEL

EQL Pharma ar ocksa etablerade inom parallellimport av ldke-
medel, framfér allt i Sverige och Danmark. Grunden for paral-
lellimport ar att lakemedelsbolag anpassar prissittningen av
lakemedel till priskinsligheten p&d den aktuella marknaden.
Samma lakemedel siljs alltsa for olika pris i olika linder. Battre
betalningsférmaga hos det aktuella sjukvéirdssystemet ger ett
hogre pris och vice versa; saledes en sofistikerad nationell pris-
diskriminering.

| EU férekommer darfor parallellimport av lakemedel. Kort-
fattat innebér parallellimport att man koper likemedel i ett
visst EU-land dar det siljs till ett lagre pris, till exempel i Portu-
gal, for att sedan importera och packa om dessa for forsaljning
i annat EU-land, till exempel i Sverige. Har bor observeras att
det ror sig om exakt samma lakemedel, som tillverkas i samma
fabrik och med samma kvalitetsstandard, men som sedan siljs
till olika pris i olika lander. Det enda som skiljer ar forpack-
ningen och bipacksedeln som ar anpassade for respektive land,
darav omférpackningen efter parallellimporten innan det kan
séljas.

Som en féljd av konkurrens ar marginalerna pa parallellim-
port begransade. Vinsterna pa parallellimport delas generellt
mellan importéren och apotekskedjan som séljer det parallel-
limporterade lakemedlet, medan priset for konsumenten kvar-
star ofoérandrat i forhallande till det direktimporterade lake-
medlet (forvisso kommer 6kad konkurrens via parallellimport
aven likemedelskonsumenterna till del, genom att den fung-
erar som en prismassig hamsko for den nationella prisdiskrimi-
neringen frdn likemedelsbolagens sida).

ES:)\_._.-
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Verksamhetsoversikt

KORT OM EQL PHARMA

EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin
Wehlin och &r specialiserat pa att utveckla och silja generika,
det vill siga lakemedel som ar medicinskt likvardiga med origi-
nallakemedel. EQL Pharma har per dagen fér detta Memoran-
dum 10 nischgenerika pa marknaden. | tilligg till dessa finns en
betydande pipeline av ytterligare nischgenerika for lansering.
Se mer om detta under avsnittet “Projektportfolj och pipeline”.

Verksamheten ar for nirvarande helt inriktad pa recept-
belagda lakemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin verk-
samhet i Lund och ar noterat pa Spotlight Stock Market. EQL
Pharma har ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete
med ledande kontraktstillverkare och stérre lakemedelsbolag i
bland annat Indien och Kina.

VISION

EQL Pharma skall bli ett ledande nordiskt likemedelsbolag
genom att erbjuda en diversifierad produktportfélj av hogkva-
litativa nischgenerika till konkurrenskraftiga priser.

MISSION

EQL Pharmas verksamhet bygger pa enkelhet, kostnadseffek-
tivitet och innovationskraft. Bolagets beslut grundar sig pa
noggranna kostnads- och intaktsanalyser vilket skapar varde
for aktiedgare, patienter och samhille.

Historik och marknadsplan

AFFARSIDE

EQL Pharmas affarsidé ar att utveckla och silja generika.
Genom att leverera hogkvalitativa lakemedel till |ag kostnad
bidrar Bolaget till betydande kostnadsbesparingar for patien-
ter, hilso- och sjukvard och darmed till battre halsa.

AFFARSMODELL

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforskning, utvardering
och licensiering for tillverkning och férsaljning av nya pro-
dukter. Mer detaljerat identifierar Bolaget marknader och
marknadsomraden déir konkurrensen ar obefintlig eller liten. |
dagslaget arbetar EQL Pharma enbart med receptbelagda lake-
medel pa den nordiska marknaden.

ORGANISATION

| syfte att ha en effektiv organisation och ldg kostnadsbild
sker klinisk testning, forskning och en hel del dokumentation
genom outsourcing till extern part. Vid varubestéllningar sker
leverans av produkterna till distributionspartners direkt fran
tillverkare, vilket innebar att EQL Pharma inte behéver halla
produkterna i eget lager, dven om lageransvaret forblir EQL
Pharmas till dess att kunden koépt varan. Bolaget har idag 7
anstallda.

2006-2010

- EQL Pharma bildas av Christer Fahraeus och Karin Wehlin
under 2006 med grunden att priserna for generika foll [ang-
samt pa den nordiska marknaden efter att ett patent for ett
orginallakemedel gatt ut.

+ Under 2008 lanseras Bolagets forsta produkt, Venlafaxin
EQL Pharma, i Sverige.

« Under 2009 lanseras den forsta produkten i Finland, Anast-
rozol, och Bolaget visar vinst for forsta gangen. Flera aktorer
med samma affarsidé utvecklar Anastrozol och priset faller
visentligt snabbare. Bolaget viljer darfor att rikta om strate-
gin mot nischgenerika.

« Under 2010 slapper EQL Pharma sin férsta produkt i Dan-
mark och ett antal nya utvecklingsprojekt pabéorjas.
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2011-2014

« De forsta produkterna fran EQL Pharmas egen utveckling
skickas till myndighet for att erhalla marknadstillstand.

« Under 2013 lanseras Bolagets forsta nichgenerika, “Doxy-
cyklin EQL Pharma” och “PenV EQL” pa de nordiska mark-
naderna.

+ Bolaget listas pa AktieTorget (numera Spotlight Stock Mar-
ket) i samband med nyemission under 2013.

« 2014 uppgér EQL Pharmas basportfdl;j till 15 produkter, men
strategiomlaggningen fortsatter och vissa produkter fasas
ut till fljd av 6kad konkurrens och svag lénsamhet.



STRATEGI

EQL Pharma fokuserar pa nischgenerika, som enligt Bolaget
definieras som generika med liten eller ingen konkurrens uté-
ver originallakemedlet. EQL Pharma inriktar sig pa generiska
lakemedel som har liten eller ingen konkurrens i Norden. Orsa-
ken till den begransade konkurrensen ar att dessa lakemedel
ofta har en liten omséttning globalt, men en relativt sett storre
omsattning i Norden. De storre internationella generikabo-
lagen har hittills inte ansett att dessa lokala lakemedel varit
av intresse eftersom den totala omsattningen varit for liten.
Resultatet blir att man okar sannolikheten att undvika den
prispress som i annat fall skulle kunna bli en realitet.

Komplexiteten ligger i att hitta ldkemedel dar originallake-
medlet har varit utan patentskydd under lang tid, och dar Bola-
get bedomer sannolikheten fér konkurrens som liten, dven
efter de cirka tre dr som det tar for Bolaget att fa likemedlet
godkint av Likemedelsverket eller liknande myndighet.

Eftersom nischgenerika inte finns att kopa som fardigut-
vecklade produkter driver Bolaget ett omfattande utveck-
lingsarbete av dessa i ndra samarbete med partners i Indien,
Indonesien och Kina. Intradesbarridren for potentiella konkur-
renter ligger darfor vasentligt hogre for nischgenerika an for
vanlig generika, eftersom nischprodukterna dr EQL Pharmas
egna produkter. Ingen annan aktér har méjlighet att sélja dem
utan att sjilva utveckla dem.

Historik och marknadsplan (forts.)

MALSATTNING

Bolaget har oférdndrat som mal att vaxa med minst 30 procent
i genomsnitt per dr under femarsperioden 2016 till 2020/2021
samt att rorelseresultatet vaxer minst i samma takt som
omsattningstillvaxten. Den antagna tillvaxten pa 30 procent
per ar kommer att férdelas ojamnt dver femérsperioden.

Bolaget bedomer att omsittningen for rakenskapsaret
201872019 blir mer dn 30 procent hogre an jamforbar period
april 2017 till mars 2018. EQL Pharma kommer fran och med
innevarande verksamhetsar tillampa en mer restriktiv redovis-
ningsprincip géllande utvecklingskostnader, vilket innebar att
stora delar kommer kostnadsféras direkt. Detta kommer fd en
negativ inverkan pd resultatet pa runt 10 MSEK. Trots detta
raknar Bolaget med ett resultat strax 6ver nollstrecket for det
innevarande rakenskapsaret.

Vidare har Bolaget som mal att fortsitta investera i utveck-
lingen av sin produktportfol].

De mal som beskrivs ovan utgér framétriktade uttalan-
den. Dessa framatriktade uttalanden utgor inga garantier for
Bolagets framtida finansiella eller operationella utfall och EQL
Pharmas faktiska resultat kan vasentligt avvika fran det som
uttalas eller antyds genom dessa framatblickande uttalanden
som ett resultat av flera faktorer, inklusive men ej begransat till
de beskrivna under avsnittet “Riskfaktorer”. Investerare tillrads
attinte fasta orimlig vikt vid ndgot av ovanstdende uttalanden.

2015-2017

« Under 2015 investerar Cadila Pharmaceuticals Ltd 32,5
MSEK i EQL Pharma och bli darigenom en viktig strategisk
internationell partner. Ett omfattade samarbete for utveck-
ling av nischgenerika startas.

« 2016 tillsatts tjdnsten Business Development Director. Ett
viktigt steg som blir startskottet for den kraftiga expansio-
nen av EQL Pharmas portfélj av utvecklingsprodukter.

o |slutet av 2017 tecknas ett tredrigt samarbetsavtal med ett
ledande generikaforetag avseende likemedlet Kaliumklorid.

2018-

- Kaliumklorid lanseras pa bade den svenska och danska mark-
naden. Forsaljningen pd danska marknaden sker genom sam-
arbete med ett ledande generikaféretag.

« Flertalet nya preparat godkanns av svenska Lakemedels-
verket.

« EQL Pharma ar idag ett |6nsamt bolag med 10 godkinda
och marknadsférda produkter samt en pipeline om 26 pro-
dukter. Framgent forvantas Bolaget lansera nya produkter
fran sin pipeline vilket ska mojliggora att Bolaget uppnar
de finansiella malen fram till och med 2020/2021. Framéver
kommer fokus dven att vara pa att expandera den befintliga
projektportfoljen.
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PRODUKTER

EQL Pharma har fér narvarande tio produkter som marknads fors i sin portfél;. Flertalet av dessa saljs i flera styrkor och férpack-

ningsstorlekar. Samtliga produkter ingar i likemedelsforménen och har begransad konkurrens.

Oversikt marknadsforda likemedel

Cilostazol EQL
Pharma

Cilostazol EQL Pharma hér till en grupp likemedel som kallas fosfodiesterashammare (typ 3). Det har flera verkningsomraden,
bl.a. vidgning av vissa blodkarl och minskning av koaguleringen (hopklumpningen) av de s.k. blodplattarna i blodkarlen.

Doxycyklin EQL
Pharma

Doxycyklin EQL Pharma ar ett antibiotikum som férhindrar bakteriernas tillviaxt. Anvinds vid behandling av lunginflammation, akut
forsamring av kronisk luftrérskatarr (bronkit), klamydiainfektioner i urin- och kénsorganen. Borreliainfektioner efter fastingbett.

Eletriptan EQL
Pharma

Eletriptan EQL Pharma innehaller den aktiva substansen eletriptan. Eletriptan tillhér en grupp av lakemedel som kallas seroto-
ninireceptorantagonister som har en sammandragande effekt pa blodkarlen. Eletriptan EQL Pharma anvands hos vuxna for att
behandla migranhuvudvark.

Fenoximetyl-
penicillin EQL
Pharma

Den aktiva substansen i Fenoximetylpenicillin EQL Pharma, fenoximetylpenicillin, ar ett penicillin som hindrar bakterien fran
att bygga upp en normal cellvigg. Utan fungerande cellvigg dér bakterien snabbt.

Hydroxyzine EQL
Pharma

Hydroxyzine EQL Pharma tillhér en grupp likemedel som kallas sederande antihistaminer. Det undertrycker vissa funktioner
i hjarna utan att skapa ett beroende. Det blockerar aven histamin, en substans som finns i kroppens vdvnader som star for
allergiska reaktioner.

Kaliumklorid EQL

Pharma

Kaliumklorid EQL Pharma innehéller kalium som ar en viktig substans i &mnesomsattningen. Det anvidnds som behandling nar
halten kalium i blodet ar for lag (kaliumbrist).

Metformin EQL
Pharma

Metformin EQL Pharma innehaller metformin, ett likemedel som anvénds fér behandling av diabetes. Lakemedlet bidrar till att
sanka blodglukoshalten till en nivd som ligger sa nira den normala nivdn som mojligt.

Prednisolon EQL
Pharma

Prednisolon EQL Pharma ar ett kortisonpreparat som motverkar och dampar allergiska besvar, inflammationer och reumatiska
besvar.

Zonisamid EQL
Pharma

Zonisamid EQL Pharma &r ett antiepileptika, och anvinds vid behandling av epilepsi. Produkten ar endast lanserad pa den
danska marknaden.

Clarithromycin
EQL Pharma

Anvinds for att behandla bakteriella infektioner orsakade av klaritromycinkansliga bakterier. EQL Pharma saljer denna produkt
som ombud. Klaritromycin ar kontraindicerat hos patienter med kind 6verkanslighet mot den aktiva substansen klaritromycin,
mot andra makrolider eller mot nagot hjalpamne.




PRODUKTUTVECKLING

INKOP AV
AKTIVA SUB-
STANS

Bolagets process for utveckling av generika ar snabb och
kostnadseffektiv. Fokus for Bolaget ar att vilja ut ldkemedel
som kan registreras med en bioekvivalensstudie (eller s.k. bio-
waiver) hos friska frivilliga, dir det kan pavisas att det aktiva
amnets plasmakoncentration ar likvirdig med originallake-
medlet. Detta sparar bade tid och kapital och garanterar att
preparaten ar lika trygga och effektiva. EQL Pharma anvan-
der sig av utvalda CROs (Contract Research Organisations) i
Europa, Indien, Indonesien och Kina.

PROJEKTPORTFOLJ OCH PIPELINE*

EQL Pharmas pipeline ar i stindig férandring. Produkter till-
kommer och kan ocksa falla ifran allt eftersom utvarderings-
processen av produkter fortskrider. Bolagets totala pipeline
bestér idag av 26 (24) produkter, varar 6 (5) ar under gransk-
ning av lakemedelsmyndigheter, 3 (2) ar godkinda och i lanse-
ringsfas, vriga 17 (17) ar under utveckling. Darutéver har EQL
Pharma en portféljav 10 (9) godkinda och marknadsférda pro-
dukter. Bolagets pipeline ar under fortsatt utveckling och nya
produkter forvantas tillkomma under aret.

AKTUELLA UTVECKLINGSPROJEKT

Flertalet av Bolagets totalt 36 avtalade produkter berak-
nas vara lanserade under den kommande tredrsperioden. Per
datumet for detta Memorandum har Bolaget 10 produkter pa
marknaden, foljt av 15 produkter 2019/2020, 22 produkter
2020/2021 samt 27 produkter 2021/2022. Nya inlicensieringar
och produktutvecklingsprojekt forvantas tillkomma under
aret, dock kan vissa produkter bli nedlagda och andra drabbas
av férseningar.

* fjoldrets antal inom parentes

STABILITETS
TESTER

TID FRAN KONTRAKT TILL LANSERING: 3 - 4 AR

GODKANN-
ANDE/
LANSERING

BIOEKVIVALENS-
STUDIE/FAS 3

Projekrportfélj och pipeline

TOTAL PORTFOL] 36 LAKEMEDEL (PIPELINE

PLUS MARKNADSFORDA)

- MARKNADSFORDA PRODUKTER: 10 LAKEMEDEL

. LANSERINGSFAS: 3 LAKEMEDEL

- GRANSKNINGSFAS: 6 LAKEMEDEL
PIPELINE: 26 LAKEMEDEL(INKL
GRANSKNINGSFAS & LANSERINGSFAS)
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B Godkanda och marknadsférda produkter vid periodens bérjan

= Antalet planerade nya godkanda och marknadsfoérda produkter
under perioden
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FORSALJNINGSMODELL

| Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar och
forordningar som tillimpas for att hélla nere lakemedelskost-
naderna for samhallet. Enligt lag om lakemedelsférméaner ska
lakemedel inom lakemedelsférménen i Sverige (hogkostnads-
skyddet) som lamnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste,
likvardiga lakemedlet med samma verksamma dmne och bered-
ningsform.! Originallakemedel finns i regel kvar pd marknaden
i Sverige, Danmark, Finland och Norge dven efter generisk kon-
kurrens, men ett billigare alternativ tilldelas normalt patienten
om inte speciella omstandigheter rader.

| manga fall finns flera olika generika av samma originalla-
kemedel pa marknaden. Férfarandet for att bestimma vilket
generika som ska ersatta originalet i Sverige sker genom att
varje bolag som vill vara med och konkurrera skickar en pri-
sansokan varje manad till TLV (Tandvards- och Lakemedels-
formansverket). TLV viljer det lakemedel med lagst pris och
skickar ut information om vald produkt till apoteken. Vid de
tillfallen EQL Pharmas produkter blir valda skickas information
ocksa direkt till Bolagets distributionspartners, sisom Oriola
eller Tamro, vilka i sin tur ser till att produkterna snabbt nar ut
till alla apotek.

1 htep//www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/
Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/

Férsdljningsmodell i Sverige, Danmark och Finland

EQL Pharma har, férutom i Sverige, dven pagaende forsalj-
ning av produkter i Danmark. Bolaget planerar dven att sd sma-
ningom inleda férséljning i Norge och Finland i samband med
att nya produkter lanseras. | Sverige skickas prisansokan in
till TLV en gang per manad. | Danmark sker motsvarande pro-
cess en gang var fjortonde dag och i Finland en ging var tredje
manad. | Norge ar ovanstaende forfarande nagot annorlunda
genom att marknadsfoéringen och prisansékan istallet sker
direkt mot apotekskedjorna.

Prisutveckling for nischgenerika

| nulaget ar I6nsamheten god for de tillverkare av originallike-
medel som EQL Pharma utvecklar nischgenerika for, eftersom
det saknas konkurrerande tillverkare, trots att patenten sedan
lange har gatt ut. EQL Pharmas malsattning ar att med margi-
nella prisjusteringar jamfért med aktuellt pris pa de berérda
preparaten nd en rimlig andel av den totala arliga forsaljningen,
bland annat med stéd av den nordiska “lagsta pris-modellen”.
Aven om férhoppningen ar att EQL Pharma ska bli ensam kon-
kurrerande generikatillverkare till de berérda originalldkemed-
len, sa utgdr Bolaget av forsiktighetsskal fran att i sina kalkyler

Prisansékan skickas
till prismyndighet
som vdljer den
produkt med ligst
pris.

PRISMYNDIGHET

Order av ldkemedel
skickas till kontrakte-
rade tillverkare.

ﬁ

Likemedel skickas
till distributor

-

TILLVERKARE
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DISTRIBUTOR

KONSUMENT

APOTEK

Prismyndighet med-
delar apoteken vilket
ldkemedel som har
ldgst pris

Apotek skickar order
till distributérern

Likemedel skickas
till apotek

Icons made by Freepik from www.flaticon.com



med att ytterligare en konkurrent kommer att etablera sig for
respektive originallakemedel. Bedémningen ar att en marknad
med tre till fyra leverantérer av det aktuella preparatet kommer
att ge mojlighet for alla aktorer att nd en rimlig marknadsan-
del med rimliga tackningsbidrag. Ett originallikemedel har all-
tid en marknadsmassig fordel genom att vara vl inarbetat och

ett tryggt val for konsumenten. Sannolikt kommer vissa konsu-

menter att fortsatta kopa originallikemedlet pa grund av varu-
markeskannedom samt att det bara férvantas skilja nagra kro-
nor i pris till EQL Pharmas férdel de midnader da EQL Pharma
vinner TLV:s manatliga upphandling om lagsta pris i Sverige.
EQL Pharma har tagit hojd for detta i sina forsaljningskalkyler.
Mélsattningen ar samtidigt att langsiktigt bygga upp en hogre
varumarkeskannedom om EQL Pharmas generikapreparat.
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Finansiell information i sammandrag

Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdrtelser
har via hdnvisning till drsredovisningarna for rdkenskapsdren 2017/2018 och 2016 samt deldrsrapporten avseende rikenskapsperioden
april - september 2018 respektive 2017 har inforlivats i detta Memorandum. Arsredovisningarna for rakenskapsar 2017/2018 och 2016
har reviderats av EQL Pharmas revisor. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 april - 31 mars. Arsredovisningarna och deldrsrapporterna
har uppréteats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfringsndmndens allmdnna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning, K3.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument och kompletterats med en kassaflodes-
analys. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redovisade enligt
regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hinvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

1lapr2018- lapr2017 - 1jan 2017 - 1jan 2016 -

30 sep 2018 30 sep 2017 31 mars 2018 31 dec 2016

6 manader 6 manader 15 manader 12 manader
belopp i KSEK ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 23915 13765 33905 28200
Aktiverat arbete for egen rakning - 1352 4312 2470
Ovriga rorelseintikter - - - 1
Direkta kostnader -10 013 -6 574 -16 578 -10 951
Bruttoresultat 13902 8 544 21639 19720
Rorelsens kostnader -10 939 -7 559 -20373 -14 609
Rérelseresultat fore avskrivningar 2963 985 1266 5112
Avskrivningar -1625 -510 -1781 -1562
Rérelseresultat efter avskrivningar 1338 475 -514 3549
Resultat fran finansiella poster -1 - -2 -8
Resultat efter finansiella poster 1337 475 -516 3541
Jamforelsestérande poster - - - -
Skatt - - - -
Arets resultat 1337 475 -516 3541
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Balansrdkning i sammandrag

30 sep 2018 30 sep 2017 31 mars 2018 31 dec 2016
belopp i KSEK ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 39314 27 037 37176 20711
Materiella anlaggningstillgangar 251 56 298 75
Finansiella anlaggningstillgangar 296 296 296 296
Summa anldggningstillgdngar 39 861 27 389 37770 21083
Summa omséttningstillgangar 27 967 35364 29270 42505
Summa tillgangar 67 828 62752 67 040 63 588
Skulder och eget kapital
Summa eget kapital 58 068 57 802 56733 57 269
Langfristiga skulder . . - B
Kortfristiga skulder 9760 4950 10307 6319
Summa eget kapital och skulder 67 828 62752 67 040 63 588
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Kassaflodesanalys i sammandrag

1apr2018 - 1apr2017- 1jan 2017 - 1jan 2016 -
30 sep 2018 30 sep 2017 31 mars 2018 31 dec 2016
6 manader 6 manader 15 méanader 12 ménader
belopp i KSEK ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Kassaflode fran rorelsen under perioden 2962 985 1264 5104
Férandring i rorelsekapital -7709 -7 079 -1085 -4 059
Kassafléde fran rorelse efter fériandring av rorelsekapital -4 748 -6 094 179 1045
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3716 -4799 -18 468 -7002
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 -10 -19 6328
Periodens kassaflode -8 465 -10 904 -18 308 370
Kassa/bank vid periodens bérjan 8870 26 607 27 179 26 809
Kassa/bank vid periodens slut 405 15703 8870 27179
Nyckeltal
1lapr2018- lapr2017 - 1jan 2017 - 1jan 2016 -
30 sep 2018 30 sep 2017 31 mars 2018 31 dec 2016
6 manader 6 manader 15 manader 12 manader
belopp i KSEK ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Intakter* 23915 15118 38217 30671
Periodens resultat 1337 475 -516 3541
Rorelseresultat fére avskrivningar 2963 985 1266 5112
Soliditet (%)** 86% 92% 85% 90%

*

Inkluderar nettoomsdttning, aktiverat arbete for egen rdkning och dvriga rérelseintdikter

** Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN

2017/2018 OCH 2016

Resultatrakning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 33,9 (28,2) MSEK.
Bruttovinsten uppgick till 21,6 (19,7) MSEK fér aret och brut-
tomarginalen uppgick till 51 (61)%. EBITDA uppgick till 1,3
(5,1) MSEK. Resultatet for aret uppgick till -0,5 (3,5) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0:02 (0:14) kr.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick
till -20,4 (-14,6) MSEK under &ret. Avskrivningarna uppgick
under dret till -1,8 (-1,6) MSEK.

Finansnettot uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandringar
i rorelsekapital uppgick till 1,3 (5,1) MSEK. Forandringar i
rorelsekapital var -1,1 (-4,1) MSEK.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -18,5
(-7,0) MSEK.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt
0,0 (6,3) MSEK.

Finansiell stallning per 31 mars 2018

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 8,9 (27,1) MSEK vid periodens
utging. Bolaget har under dret investerat kraftig i sin utveck-
lingsportfolj.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2018 till 56,7 (57,3)
MSEK och eget kapital per aktie till 2:28 (2:30) kronor.

Soliditet

Soliditeten uppgick till 84,6 (90,0) procent per den 31 mars
2018.

Skattesituation
EQL Pharma AB (publ) hade ett skattemassigt underskott om
cirka 25,6 (25,5) MSEK per den 31 mars 2018.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN 1
APRIL - 30 SEPTEMBER 2018 OCH 2017

Resultatrakning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 23,9 (13,8) MSEK.
Bruttovinsten uppgick till 13,9 (8,5) MSEK for perioden och
bruttomarginalen uppgick till 58 (52)%. EBITDA uppgick till
3,0 (1,0) MSEK. Resultatet for perioden uppgick till 1,3 (0,5)
MSEK.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick
till -10,9 (-7,6) MSEK under perioden. Avskrivningarna uppgick
under perioden till -1,6 (-0,5) MSEK.

Finansnettot uppgick till 0 (0) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapital uppgick till 3,0 (1,0) MSEK och férandringar i
rorelsekapital var -7,7 (-7,1) MSEK.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,7
(-4,8) MSEK.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt
0,0 (0,0) MSEK.

Finansiell stillning per 31 mars 2018

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 0,4 (15,7) MSEK vid periodens
utgang.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2018 till 58,1
(57,8) MSEK och eget kapital per aktie till 2:33 (2:32) kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 85,6 (92,1) % vid periodens utgang.
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RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrdckligt for att fortsatta en kraftig investering i pipeline
under kommande tolvmanadersperiod riknat fran dateringen
av detta Memorandum. Fér att tacka finansieringsbehovet for
investeringar i pipeline genomfor Bolaget forestaende Foretra-
desemission om cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader. Sty-
relsens bedémning ar att foreliggande emission ar tillracklig for
att trygga verksamheten inklusive investeringar i pipeline under
minst 12 manader.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kan Bolaget
behova éverviga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgéras av exempelvis nyemission eller lan eller annat
tillskott frdn Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att
erhélla sadan finansiering kan EQL Pharma komma att tvingas
skjuta vissa studier och lanseringar av ny generika pa framti-
den.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Den 17:e oktober 2018 beslutade styrelsen att genomfora
forestdende Foretridesemission med teckningsperiod 30
oktober- 13 november 2018. Bakgrunden till beslutet ar att
EQL Pharma avser fortsatta att kraftigt expandera sin pipeline
av nischgenerika och specialty pharma. Se separat pressmed-
delande for ytterligare detaljer kring datum och motiv.

| 6vrigt har inga handelser intraffat som vasentligen forand-
rar bedomningen av kvartalsrapporten eller drsredovisningen.



Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 534 897 SEK och inte éverstiga 2 139 588 SEK, for-
delat péd inte farre an 11 886 600 aktier och inte fler 4n
47 546 400 aktier. Per dagen for detta Memorandum har Bola-
get emitterat totalt 24 911 666 aktier. Aktierna dr denomine-
rade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,045 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att ocka med 186 837,48 SEK, fran
SEK 1 121 024,97 till 1 307 862,45 SEK, fordelat pa totalt
29 063 610 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 6 SEK
per styck. De erbjudna aktierna i Féretradesemissionen mot-
svarar cirka 14,3 procent av aktiekapital och roster i Bolaget
efter genomférd nyemission (forutsatt fullt tecknad Foretra-
desemission). Foretradesemissionen tillfor Bolaget hogst cirka
24,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka uppgar till
cirka 1,7 MSEK varav ersattning till garanter uppgar till cirka
0,3 MSEK.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av tecknings-
ataganden och emissionsgarantier upp till cirka 24,9 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation
Samtliga aktieri Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvida-
tion. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken pé av bolagsstimman beslutad avstimnings-
dag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas nor-
malt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sddan fordran ar foremal for en tiodrig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolagsordningen. | 6vervagandet om férslag till utdelning
for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stall-
ning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vdsentliga faktorer.

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren fér eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tva
rakenskapsaren har ingen utdelning betalats och forslag om
utdelning till aktieagarna kommer att géras forst nar langsiktig
[6nsamhet har uppnatts.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister Nedanstdende tabell visar utvecklingen fér Bolagets aktie-
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon- kapital sedan 2006 fram till férestaende Foretradesemission.
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-

clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev

ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden fér EQL Pharmas

aktie &r SE0005497732.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2006

Aktier Aktiekapital
Foériandring

Kvotvirde Foériandring Totalt antal aktiekapital Totalt aktieka-
Ar Transaktion (SEK) antal aktier aktier (SEK) pital (SEK)
2006  Bolagsbildning 100 1000 1000 100 000,00 100 000,00
2009  Nyemission 100 175 1175 17 500,00 117 500,00
2009  Nyemission 100 175 1350 17 500,00 135000,00
2011  Nyemission 100 225 1575 22 500,00 157 500,00
2012 Nyemission 100 49 1624 4900,00 162 400,00
2013  Konvertering av konvertibler 100 177 1801 17 700,00 180 100,00
2013  Fondemission 297 - 1801 354 797,00 534 897,00
2013 Split 6600:1 0,045 11884799 11886 600 - 534 897,00
2013 Listningsemission 0,045 1600000 13 486 600 72 000,00 606 897,00
2014  Nyemission 0,045 2837766 16 326 426 127 699,47 734 596,47
2014  Inlésen teckningsoptioner 0,045 2060 13 488 660 92,70 734 689,17
2015  Inlésen teckningsoptioner 0,045 195601 16 522 027 8 802,05 743 491,22
2015  Nyemission 0,045 6500000 23022027 292 500,00 1035991,22
2015  Inlésen teckningsoptioner 0,045 916 639 23 938 666 41 248,75 1077 239,97
2017  Inlésen teckningsoptioner 0,045 973 000 24911 666 43 785,00 1121 024,97
2018  Nyemission™ 0,045 4151 944 29 063 610 186 837,48 1307 862,45

Forutsdtter att Foretrddesemissionen fulltecknas.
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for detta Memorandum finns inga aktierelaterade
incitamentsprogram utgivna av Bolaget.

Faré Capital AB har stillt ut totalt 550 000 képoptioner
till ledande befattningshavare i Bolaget. Képoptionerna med-
for inga kostnader eller utspddningseffekter for EQL Pharmas
aktiedgare.

Agarférhillande, 10 stérsta dgarna per 30 juni 2018

AGARFORHALLANDE

Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Namn Kapital (%)* Réster (%)*
Cadila Pharmaceuticals Limited via bolag 30,00 30,00
Christer Fahraeus med bolag 26,67 26,67
Avanza Pension 2,70 2,70
Lars Holmqvist med bolag 1,96 1,96
Ben Hayes 1,95 1,95
Karin Wehlin 1,49 1,49
Emanuel Eriksson 1,44 1,44
Ingemar Kihlstrom 1,27 1,27
Lars Fihraeus 1,25 1,25
Martin Sgkjer-Petersen 1,15 1,15

Summa 10 storsta aktiedgarna 69,88 69,88
Summa 6vriga aktiedgare 30,12 30,12

Summa 100 100

*

Holdings av Modular Finance AB. Sammanstdlld och bearbetad data
fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Avser
direkt och indirekt innehav av aktier.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt EQL Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamoter med hogst tre (3) supp-
leanter. Styrelsen bestar for narvarande av sju (7) ledaméter utan suppleanter. Samtliga styrelseledaméter viljs for tiden intill slutet
av nasta drsstamma.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare®
Ingemar Kihlstrém Styrelseordférande 2015 Ja Ja
Dr. Rajiv I Modi Ledamot 2015 Ja Nej
Maria Bech Ledamot 2015 Ja Ja
Lars Holmqvist Ledamot 2009 Ja Ja
Bjorn Beermann Ledamot 2013 Ja Ja
Anders Mansson Ledamot 2018 Ja Ja
Christer Fahraeus (VD) Ledamot, VD 2006 Nej Nej

* Med storre aktiedgare avses agare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.

Ingemar Kihlstrom
Fodd 1952. Styrelseordférande sedan 2015.
« Utbildning: PhD Fysiologi.

« Erfarenhet: Konsult inom Life Sciences tillsammans med styrelseuppdrag. Tidigare arbetat i
finansbranschen som analytiker och corporate adviser pa Aros Securities och ABG Sundal Col-
lier. Har dven omfattande erfarenhet av Forskning och Utveckling samt affarsutveckling fran
Astra och Pharmacia.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Health Invest Partners AB, Respiratorius AB, Prolight
Diagnostics AB, Emplicure AB, Attana AB, Ingemar Kihlstrom AB och Sprint Bioscience AB. Sty-
relseordférande i Spectracure AB, Miris Holding AB, BoMill AB, Ilya Pharma AB och Sensidose AB.
Agare till Ingemar Kihlstrém AB (100 %).

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Medivir AB, BoMill Holding AB, OxyP-
harma AB, Axelar A och i Styrelsekollegiet Aktiva Féretagsradgivare ek. for. Styrelseordférande
for L O Sjauna AB, Recopharma AB, Creative Antibiotics Sweden AB, Hammercap AB och Gas-
porox AB.

« Innehav: 316 800 aktier.
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Maria Bech
Fodd 1968. Ledamot sedan 2015.

Utbildning: MSc Molekylar biologi.

Erfarenhet: Chief Scientific Officer vid Smartfish AS. Styrelseledamot i Neuronano AB. Tidigare
bl.a. VP Clinical Development and Regulatory Affairs pd Karo Bio AB samt Study Delivery Direc-
tor vid AstraZeneca. Har totalt 6ver 20 ars erfarenhet av projektledning och kliniska prévningar
inom olika ldkemedelsféretag och CRO.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Neuronano AB, Paxman AB och Iconovo AB. Forsk-
ningschef i Smartfish AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VP Clinical Development & Regulatory Affairs i Karo Bio
AB.

Innehav: -

Lars Holmqvist
Fédd 1955. Ledamot sedan 2009.

Utbildning: MBA.

Erfarenhet: Senior Advisor sedan 2005 for BearingPoint. Senior Advisor fér IKEA Industry
Investment & Development 2010-2015. Styrelseledamot erfarenheter fran flera onoterade och
noterade bolag sedan 1989. Medgrundare, dgare och vd erfarenhet for foretag inom IT, detalj-
handel och VC.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande och majoritetsagare i L&C i Lund AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande Recyctec Holding AB.
Innehav: 487 432 aktier.

Bjorn Beermann
Fodd 1941. Ledamot sedan 2013.

Utbildning: MD, PhD i invartes medicin, docent vid Karolinska Institutet, specialist i internmedi-
cin och klinisk farmakologi.

Erfarenhet: Professor vid svenska Likemedelsverket 1987-2012. Ledamot av ledningsgruppen.
Chef for enheterna lakemedelsinformation, -inspektion och -biverkningar under olika perioder.
Svensk delegat vid den vetenskapliga kommittén for sarlakemedel (COMP) vid Europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA) i London 2007-2012. Tidigare av regeringen utsedd ledamot av det
Svenska Medicinska Forskningsrddet och Svenska Vetenskapsradet.

Andra pagiende uppdrag: Agare av Clearpharm AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 17 748 aktier privat och via bolag.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)

35



36

Dr. Rajiv | Modi
Fodd 1960. Ledamot sedan 2015.

Utbildning: MSc biokemisk ingenjérsvetenskap (University College London), PhD biologisk
vetenskap (University of Michigan, Ann Arbor).

Erfarenhet: Styrelseordférande och VD fér Cadila Pharmaceuticals. Cadila Pharmaceuticals ar
ett forskningsintensivt bolag. Dr Modi, som sjalv ar forskare, har spelat en viktig roll i utveck-
lingen av bolagets bioteknikavdelning till en stark FoU-enhet med fokus pa utveckling och inno-
vation. Dr Modis vision har varit att skapa en global koncern och han har sjalv spelat en avgo-
rande roll vid etableringen av marknadsféringsorganisationen och av dotterbolag utomlands.

Andra pigaende uppdrag: Styrelseordférande och VD fér Cadila Pharmaceuticals. Ordférande i
ClI National Committee on Pharma 2015-2016. Styrelseordférande i Indian Institute of Techno-
logy, Guwahati, India.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Cll Gujarat State Council.

Innehav: 7 473 500 aktier via Satellite Overseas (Holdings) Limited, ett heldgt dotterbolag till
Cadila Pharmaceuticals Limited som kontrolleras av Rajiv | Modi.

Anders Mansson
Fédd 196y. Ledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, MBA.

Erfarenhet: Han har lang erfarenhet fran Lakemedelsindustrin, och har tidigare arbetat i seniora
roller i storre likemedelskoncerner, bl.a. Ferring och LEO Pharma. Han har arbetat internatio-
nellt - fran London, Lausanne och Képenhamn, men har sedan 2017 en operativ roll som VD och
deldgare i Lundabaserade Longboat Explorers AB, ett stamcellsfokuserat bolag i Lund.

Andra pagaende uppdrag: VD & Styrelseledamot Longboat Explorers AB. Styrelseordférande i
CanlmGuide Therapeutics AB och Anders Mansson Business Development AB. Styrelseledamot
i Respiratorius AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Vice President, LEO Pharma A/S.
Innehav: 10 000 aktier.

Christer Fihraeus
Fodd 1965. Grundare, VD, Ledamot sedan 2006.

Utbildning: Fil kand, MSc Bioengineering, fyra ar som doktorand i neurofysiologi och tre &r pa
lakarlinjen, Lunds universitet, Teknologie hedersdoktor vid Lund universitet 2002.

Erfarenhet: Grundare av Agellis Group AB, Anoto Group AB, Precise Biometrics AB, CellaVision
AB, Respiratorius AB och Flatfrog Laboratories AB.

Andra pégaende uppdrag: Styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB, LongBoat Explo-
rers AB och Respiratorius AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, LU Holding AB och Reccan
Diagnostics AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsemedlem i Karo Pharma AB och Agellis Group AB.
Innehav: 6 643 941 aktier via bolag.
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LEDNING

Christer Fahraeus
Grundare, VD, ledamot sedan 2006. Se vidare under avsnittet "Styrelse” ovan.

Jennie Sterning
Fodd 1982. CFO sedan 2016.
« Utbildning: Auktoriserad redovisningskonsult FAR.

« Erfarenhet: Jennie har 12 ars erfarenhet fran redovisning- och revisionsbranschen. Innan hon
borjade pd EQL Pharma arbetade Jennie som Auktoriserad redovisningskonsult (FAR) och kon-
torschef i Lund pa Resursgruppen Ekonomi & Revision AB. Jennie har sedan EQL startade 2006

varit uppdragsansvarig for bokféring och drsbokslut. Idag ansvarar hon dven fér koncernredovis-
ning och finansiell rapportering.

+ Andra pagaende uppdrag: -
- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 16 700 aktier.

Axel Schorling

Fodd 1986. COO sedan 2018.

« Utbildning: MSc Teknisk Fysik, Chalmers och MSc Finansiell Ekonomi, Handelshégskolan i
Goteborg.

« Erfarenhet: Axel Schérling har en bakgrund som managementkonsult pa BearingPoint och kom-
mer narmast frdn en roll som Director i Perstorps Business Controlling team. Sammantaget har

han stor erfarenhet frin ett flertal branscher och uppdrag inom logistik och supply chain ur ett
operativt/ finansiell perspektiv.

+ Andra pagidende uppdrag: -

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 250 000 optioner (se avsnittet "Aktiebaserade Incitamentsprogram”) for ytterligare
beskrivning.

Anna Rytter

Fodd 1973. Senior Requlatory Affairs & Quality Assurance Manager sedan 2014.

«+ Utbildning: Doktorsexamen i medicinsk vetenskap och magisterexamen i molekylarbiologi fran
Lunds universitet.

« Erfarenhet: Anna har flerérig erfarenhet av regulatoriskt arbete som Regulatory Affairs Profes-
sional pd Leo Pharma. Innan dess har hon arbetat drygt 10 ar med medicinsk forskning, med

fokus pa neurobiologi och onkologi.
+ Andra pagaende uppdrag: -
- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: -
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Alexander Brising
Fédd 1970. Business Development Director sedan 2016.
« Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Goteborg.

« Erfarenhet: Alexander Brising har haft en rad marknads- och affarsutvecklingsuppdrag inom
farmaindustrin, ndrmast kommer han fran Sandoz Nordiska huvudkontor i Képenhamn och ett
uppdrag som Commercial Head Sweden.

» Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Féreningen for Generiska Lakemedel och Biosimila-
rer AB och Baabs AB.

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 300 000 optioner (se avsnittet "Akriebaserade Incitamentsprogram”) for ytterligare
beskrivning.

Catarina Hjelm
Fodd 1973. Regulatory Affairs and Drug Safety Manager sedan 2016.
« Utbildning: MSc, matematik och kemi, Lunds universitet.

« Erfarenhet: Hon har erfarenhet fran klinisk genetik, Region Skane, dar hon hade en tjinst
som kvalitetsledare. Innan dess har hon arbetat drygt tio ar med ldkemedelsutveckling pa
AstraZeneca.

« Andra pagaende uppdrag: -
- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 10 000 aktier.

Katarina Wallentin
Fodd 1969. Senior Regulatory Affairs Manager sedan 2017
« Utbildning: B. Sc. Kemi, Lunds Universitet.

« Erfarenhet: Hon har 10 rs erfarenhet av Regulatory Affairs i olika positioner vid AstraZeneca,
Nordic Drugs AB, Abcur AB och Glenmark Pharmaceuticals Nordic AB. Hon har ocksé éver 14
ars erfarenhet som analytisk kemist inom R&D vid AstraZeneca.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Adroit Science AB och Solid Science AB.
- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: -

REVISOR

Crowe Osborne AB, med adress Drottninggatan 89, 111 83 Stockholm, dr Bolagets revisor med Olov Strémberg som huvudansvarig

revisor. Olov Strémberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Hans Brorsson ar
suppleant.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersittning till EQL Pharmas styrelseledaméter, inklusive styrelsens ordférande, faststalls av bolagsstamman.
Styrelsen bestdr for narvarande av sju (7) styrelseledaméter inklusive styrelsens ordférande. | nedanstdende tabell redovisas
ersattningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter
under rakenskapsaret 2017/2018 (SEK).

Pa arsstimman den 22 augusti 2018 valdes Anders Mansson som ny styrelseledamot. Det beslutades att arvode om
250 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande och 100 000 SEK vardera till dvriga styrelseledaméter, och att inget styrelsearvode
ska utga till styrelseledamoter som ar VD.

Ersdrtningar till styrelseledaméter i EQL Pharma under rikenskapsdret 2017/2018 (15 mdnader)

(belopp i SEK) Styrelsearvode Ovrig ersittning Summa
Ingemar Kihlstrom 170 000 - 170000
Christer Fahraeus™ (VD) - - -
Dr. Rajiv | Modi 70000 - 70000
Maria Ohlander 70000 - 70000
Lars Holmqvist 70000 - 70000
Bjorn Beermann 70000 - 70000

Anders Mansson** - R _

Totalt 450000 - 450000

*

Christer Fahraeus ar VD for Bolaget och erhaller inget styrelsearvode.
**Anders Mansson tilltradde som styrelseledamot vid &rsstimman den 22 augusti 2018.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Uppdraget for samtliga styrelseledaméter giller till slutet av nasta arsstamma. Det har inte férekommit sarskilda éverenskommel-
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka ndgon person valts in i forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot Bolagets och dess privata intressen och/eller andra dtaganden.

Utover Bjorn Beermann, som ar morbror till Christer Fihraeus som ar styrelseledamot och VD i Bolaget, foreligger inga familje-
band mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Ingemar Kihlstréom var ordférande i Recopharma AB och Creative Antibiotics Sweden AB da bolagen gick i konkurs. Styrelsekol-
legiet Aktiva Foretagsradgivare ek.for. gick i likvidation efter att Ingemar Kihlstrom avgatt som ledamot. Utéver vad som angivits
ovan har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit féremal for sanktioner eller anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad eller (iv) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas genom kontakt med Bolaget.
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ERSATTNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas de ersittningar som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under rikenskapsaret
2017/2018.

Ersdttning ledande befattningshavare i EQL Pharma under rikenskapsdrer 2017/2018 (15 mdnader)

(belopp i SEK) Grundloén/fakturerat belopp Pension Summa
Christer Fahraeus 2100000 - 2100000
Ovriga ledande befattningshavare 6 542 000" 995 000 7537 000
Totalt 8642000 995000 9637000

*

Exklusive sociala kostnader om 2 204 000 SEK

ERSATTNING TILL REVISORN

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s férvaltning. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn ldmna en revisionsberattelse till drsstamman. Enligt Bolaget bolagsordning ska Bolaget utse en eller tvd revisorer, med
eller utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare och revisor - Revisor”. Under rikenskapséaret 2017/2018 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till
178 000 SEK, varav 17 000 SEK avsdg tjanster som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatterddgivning.

BOLAGSSTYRNING

Bolaget ar inte skyldigt att tillimpa Svensk kod for bolagsstyrning men gér det i delar som anses vara relevanta for Bolaget.
EQL Pharma har idag inga kommittéer for revisions- eller ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut avseende tillsattning av
och ersattning for VD och 6vriga ledande befattningshavare.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EQL PHARMA AB (PUBL)



Bolagsordning

§ 1FIRMA
Bolagets firma dr EQL Pharma AB. Bolaget ar publikt (publ)

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

$ 3 VERKSAMHET

Aktiebolagets verksamhet ska vara att tillverka, utveckla, idka
handel med medicinska-, diagnostiska-, farmaceutiska- och
kemisk-tekniska produkter, férvirva och upplata licenser och
agenturer for sddana produkter samt darmed forenlig verk-
samhet. Bolaget ska dven idka finansiell verksamhet, dock inte
sadan verksamhet som avses i bankrorelselagen eller lagen om
kreditmarknadsbolag.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 534 897 och hogst 2 139 588
kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER

Antalet aktier ska vara lagst 11 886 600 och hogst 47 546 400
stycken.

$ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta styrelseleda-
moter med hogst tre suppleanter.

$ 7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva reviso-
rer, med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revi-
sonsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgiv-
ningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonse-
ringen istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket i aktie-
bolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara son-
dag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stimman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.

§ 10 ARSSTAMMAN

Arsstamman skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter ri-
kenskapsarets utgdng. Pa drsstamman skall féljande arenden

férekomma:
1. Valav ordférande vid stimman.
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
4. Valaven eller tva justeringsman.
5. Provande avom stamman blivit behorigen sammankal-

lad.

6. Framliggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslutom

a. faststallande av resultatrdkningen och balansrak-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning;

b. omdispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen och;

c. omansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verk-
stdllande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelse-
suppleanter och av antalet revisorer och revisorssupple-
anter.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisors-
suppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 0401 - 0331.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller en som &r antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39
§ aktiebolagslagen (2005:551).

Faststdlld pd ordinarie bolagsstdmma 2017-05-15
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar EQL
Pharma AB. Bolagets organisationsnummer ar 556713-3425
och styrelsen har sitt site i Lunds kommun. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk
ratt. Bolaget bildades den 22 september 2006 och registre-
rades vid Bolagsverket den 19 oktober 2006. Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok férs av Euroclear. Bola-
gets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiedgarnas rattigheter som &r férknippande med agan-
det av aktierna kan endast dndras i enlighet med namnda regel-
verk.

Bolaget ar moderbolag i en koncern omfattande de hel-
agda dotterbolagen EQL Pharma Oy, organisationsnummer
2136140-3, och EQL Pharma Int AB, organisationsnummer
556957-9484.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har EQL Pharma erhéllit
teckningsdtaganden fran de befintliga aktiedgarna Faré Capital
AB, Satellite Overseas (Holdings) Limited, Lars Holmqvist med
bolag samt Emanuel Eriksson (se fordelning i tabellen nedan).
Teckningsatagandena uppgdr sammanlagt till cirka 15 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for dessa teckningsataganden.

Utover ovan angivna teckningsdtaganden har Faré Capi-
tal AB och Lars Holmqvist med bolag garanterat teckning i
Foretradesemissionen till ett sammanlagt belopp om cirka
10 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av Foretradesemis-
sionen (se fordelning i tabellen nedan). Garantiersattning
uppgar till 3 procent av det garanterade beloppet enligt emis-
sionsgarantin. Tilldelning av aktier som tecknas enligt garantia-
taganden sker i enlighet med de principer som beskrivs under
avsnittet “Villkor och anvisningar — Tilldelning vid teckning
utan foretridesrdrt”. Sammanfattningsvis omfattas Foretrade-
semissionen av tecknings- och garantidtaganden om upp till
cirka 24,9 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emis-
sionbeloppet.

Ovan angivna tecknings- och garantidtaganden ingicks i
oktober 2018. Tecknings- och garantidtagandena ar inte saker-
stillda via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kom-
mer att uppfylla sina respektive ataganden. Se avsnittet "Risk-
faktorer — Ej sikerstdllda tecknings- och garantidtaganden”.
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Tecknings- och garantidtaganden

Tecknings- Garanti- Totalt

atagande atagande atagande

Namn* (KSEK) (KSEK) (KSEK)

Faro Capital ABY 6 645 9447 16 092
Satellite Overseas

(Holdings) Limited? 7 473 - 7473

Lars Holmgqvist m. bolag? 487 500 987

Emanuel Eriksson 359 - 359

Totalt 14 964 9947 24911

*

Samtliga som ldmnat garantidtaganden kan nds via Bolaget.

1) Fdré Capital AB dgs till 100 procent av Christer Fihraeus som dr
styrelseledamot och verkstdllande direktér i Bolaget.

2) Satellite Overseas (Holdings) Limited dr ett heldgt dotterbolag till
Cadila Pharmaceuticals Limited som kontrolleras av Rajiv I Modi
som dr styrelseledamot i Bolaget.

3) Lars Holmgvist dr styrelseledamot i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har EQL Pharma eller
dess dotterbolag inte, med undantag for avtal som ingdr i den
|6pande affarsverksamheten, ingdtt ndgot avtal av storre bety-
delse under de senaste tvd dren. Utéver de avtal som anges
nedan finns det inte heller, med undantag f6r avtal som ingatts
som ett led i den I6pande affirsverksamheten, nagot avtal
inom koncernen som innehiéller ndgon rattighet eller forplik-
telse som ar av vasentlig betydelse for EQL Pharma eller dess
dotterbolag per dagen fér detta Memorandum.

Finansieringsavtal

Avtal om lagerbeldning med SEB

| september 2018 ingick Bolaget ett avtal med SEB om lagerbe-
laning. Avtalet omfattar ett totalt kreditbelopp om 10 MSEK.
Bolaget avser pabérja lagerbelaningen under oktober 2018.
Som sidkerhet for avtalet kommer Bolaget till SEB att pantfor-
skriva samtliga av de varor som vid varje tidpunkt 6verlamnats
eller kommer att 6verlimnas till ett konsignationslager som
hanteras av en lagerhallande tredje part. Avtalet [5per tills
vidare med en dmsesidig uppsagningstid om tre manader.



Avtal om fakturabeldning med SEB

Bolaget har ingatt ett avtal med SEB om fakturabeldning med
ett totalt kreditbelopp om 15 MSEK. Bolaget avser pabérja
fakturabeldningen under oktober 2018. Enligt avtalet kom-
mer Bolaget att pantforskriva samtliga av sina nuvarande och
kommande fakturafordringar. Avtalet |6per tills vidare med en
omsesidig uppsagningstid om tre manader.

Ovriga avtal

| vrigt beskrivs Bolagets verksamhet i avsnittet “Verksam-
hetsoversikt” och relaterat till denna verksamhet finns sedvan-
liga avtal med kunder, leverantérer etc.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
betydelsefulla 6verenskommelser mellan aktiedgare syftande
till gemensamt inflytande éver Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Verkstallande direktoren Christer Fihraeus ar inte anstalld
av Bolaget utan uppdraget utférs pa konsultbasis via bolaget
Fahraeus Institute AB. Den totala ersattningen for VD-uppdra-
getenligt konsultavtalet har uppgatt till 1684 KSEK for raken-
skapsaret 2016, 2 100 KSEK for rakenskapsaret 2017/2018 (15
manader) och 840 KSEK fér innevarande rakenskapsar fram till
den 30 september 2018.

Bolaget har under 2013 ingatt ett konsultavtal med styrel-
seledamoten Bjorn Beermann, via bolaget ClearPharm AB, for
vagledning inom klinisk farmakologi, bioekvivalensstudier och
utbytbara lakemedel. Den totala ersittningen for uppdraget
enligt konsultavtalet har uppgatt till 90 KSEK for rakenskaps-
aret 2016, 156 KSEK for rakenskapséret 2017/2018 (15 mana-
der) och 246 KSEK for innevarande rakenskapsar fram till den
30 september 2018.

Cadila Pharmaceuticals Limited, vilket bolag kontrolleras
av styrelseledamoten Rajiv | Modi, har erhillit ersattning for
produktutveckling av Bolagets produkter, varvid ersattningen
bland annat har varit relaterad till milstolpsbetalningar for de
olika produkterna i utvecklingsfas. Den totala ersittningen
har uppgatt till 3 971 KSEK for rakenskapsaret 2017/2018 (15
manader) och 1230 KSEK fér innevarande riakenskapsar fram
till den 30 september 2018.

| 6vrigt finns inga avtal med ndrstdende utdver vad som
»

, "Ersdtt-
ning ledande befattningshavare” samt avsittet “Teckningsdta-

framgér av avsnitten “Ersdttning till styrelseledamoter

ganden och garantidtaganden”.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE

EQL Pharma har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana som Bolaget ar
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna f3 betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller [6nsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

RADGIVARES INTRESSEN

Bolagets finansiella radgivare i samband med Féretradesemis-
sionen dr Vastra Hamnen Corporate Finance AB. Aqurat Fond-
kommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen. Vastra Hamnen Corporate Finance AB har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at EQL Pharma fér vilka Vastra Hamnen Corporate Finance AB
erhillit, och kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen
Corporate Finance AB och Aqurat Fondkommission AB erhal-
ler en pa férhand avtalad ersdttning for utférda tjanster i sam-
band med Féretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB
ar Bolagets legala radgivare i samband med Féretradesemissio-
nen. Setterwalls Advokatbyra AB erhdller I6pande erséittning
for utforda tjdnster. Darutdver har dessa parter inga ekono-
miska eller andra intressen relaterade till Foretradesemissio-
nen.
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KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen beraknastillféra EQL Pharmahogstcirka
24,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 1,7 MSEK varav ersattning till garanter upp-
gar till cirka 0,3 MSEK och kostnader for revisorer, finansiella
och legala radgivare, tryckning av Memorandum samt kostna-
der relaterade till prestationer av ledningen uppgar till cirka
1,4 MSEK.

MARKNADSINFORMATION

Detta Memorandum innehiller viss historisk och framatrik-
tad marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifraga
har atergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kanna till
och férsakra sig genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, savitt Bolaget
kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form
pa Bolagets webbplats, www.eglpharma.com:

» Bolagsordning for EQL Pharma.

« Arsredovisningar for rikenskapsiren 2016 och 2017/2018
(inklusive revisionsberittelser) for EQL Pharma och dess
dotterbolag.

« Deldrsrapport for perioden april till september 2018.

« Foreliggande Memorandum.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Memorandum bestdr av, utdver foreliggande doku-
ment, féljande handlingar dar angivna sidor ar inférlivade
genom hanvisning:

« EQL Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2016: resul-
tatrakning (sidan 15), balansrakning (sidorna 16 — 17), kas-
saflédesanalys (sidan 18), tillaggsupplysningar (sidorna 19 -
26) och revisionsberittelse (sidorna 27 - 29).

« EQL Pharmas &rsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018:
resultatrakning (sidan 14), balansrakning (sidorna 15 - 16),
kassaflodesanalys (sidan 17), tillaggsupp-lysningar (sidorna
18 - 24) och revisionsberittelse (sidorna 25 - 26).

« EQL Pharmas delarsrapport for perioden april till september
2018 (dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

De delar av de finansiella rapporterna som inte inforlivats
genom hénvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Memorandumet. Handlingarna
finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats, www.eglpharma.com.



Adresser

EQL Pharma AB (publ)
Stortorget 1
22223 Lund
Telefon: +46 46 120170
E-post: info@eqlpharma.com
www.eqlpharma.com

FINANSIELL RADGIVARE
Vastra Hamnen Corporate
Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
vhcorp.se

LEGAL RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra AB
Stortorget 23
211 34 Malmo
Telefon: +46 10 690 04 00
setterwalls.se

REVISOR
Crowe Osborne AB
Drottninggatan 89
111 40 Stockholm
Telefon: +46 8 534 803 00
crowe.com/se

EMISSIONSINSTITUT
Aqurat Fondkommission AB
Besoksadress: Kungsgatan 58
111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 058 00
aqurat.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Box 191
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
euroclear.com
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