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Viktig information

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats med anledning av
foreliggande foretradesemission i Peptonic Medical AB (publ). Erbjudandet omfat-

tar hdgst 43 014 300 aktier som erbjuds bolagets aktiedgare samt allmanheten ill
teckningskursen 0,29 SEK per aktie ("Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”). Vid
full teckning uppgar Erbjudandet till cirka 12,5 MSEK. Detta Memorandum utgor ej

ett prospekt da Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad
som definieras enligt bestdmmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”)
och EU-kommissionens forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har inte granskats
eller godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna
i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Med "Peptonic
Medical” eller "Bolaget” avses i det féljande Peptonic Medical AB (publ), organisa-
tionsnummer 556776-3064. Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB,
organisationsnummer 556112- 8074. Med “Partner Fondkommission” avses Partner
Fondkommission AB, organisationsnummer 556737-7121. Med "Teckningsratt” avses
de teckningsratter som tilldelas de som &r registrerade aktiedgare i Peptonic Medical
pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen, med
"M” avses miljoner och med “Md” avses miljarder.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta
Memorandum, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahdrande utanfor Sverige

Peptonic Medical har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata
ett erbjudande fill allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga aktier far
erbjudas, tecknas, séljas eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i
enlighet med undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933
("Securities Act’). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdik-
tion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder

an de som foljer av svensk rétt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till
nagot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet enligt detta Memo-
randum kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltigt. Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionema kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom det Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet ("EES”), ldmnas inget erbjudande till allménheten av aktier i andra lander &n
Sverige. | andra medlemslénder i EES som har implementerat Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med
undantag fran Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgérd (inklusive
atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget samt Erbjudandet enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvérdera och dvervaga investeringsbeslutet.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Peptonic Medi-
cals aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som

" on " on

"avses’, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som

innebér indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte &r grundande pé historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhets-
faktorer eftersom den &r avhingig framtida handelser och omsténdigheter. Aven om det
ar Peptonic Medicals bedémning att framtidsinriktad information i detta Memorandum &r
baserad pa rimliga dvervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Peptonic
Medicals framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatrik-

tad information innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen
for Memorandumets offentliggérande. Peptonic Medical [amnar inga utfastelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framéatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer
av tilldmplig lagstiftning.

Marknadsinformation och information fran tredje part

Memorandumet innehéller information om Peptonic Medicals bransch inklusive mark-
nadsdata och prognoser som har hamtats fran ett fertal kallor sasom publikationer och
andra aktdrer i branschen. Bolaget bedomer att de externa kélloma ér tillforlitliga men
kan inte garantera att de ar korrekta och fullstdndiga. Utdver information fran externa
kallor innehaller Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets
egna. Dessa har inte veriferats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera
att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission ar finansiell radgivare i  samband med Erbjudandet och har
bitrétt Peptonic Medical vid uppréttandet av Memorandumet. Féreliggande information
och beskrivning av Bolaget har erhllits fran Peptonic Medical. Aven om det far anses
rimligt att informationen &r korrekt, friskriver sig Partner Fondkommission fran allt ans-
var for innehallet i Memorandumet. Partner Fondkommission friskriver sig &ven fran allt
ansvar mot saval nytillkommande som befintliga aktieagare i Peptonic Medical och av-
seende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Tvist och offentliggérande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Memorandum skall avgdras
av svensk domstol exklusivt. Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.peptonicmedical.se, pa Partner Fondkommissions hemsida, www.partnerfk.se
samt pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. Detta Memorandum finns &ven
tillgangligt for bestallning i pappersformat.

Aktietorget

Bolaget har i syfte att sakerstlla att aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling traffat

en dverenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att folja
tilldmpliga lagar, férfattningar och rekommendationer som géller for bolag som &r anslut-

na till AktieTorget. Allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmed-
delanden och rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida

www.aktietorget se. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, ett Vardepapper
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handels-plattform (MTF), vilke

inte &r en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissionarer i anslutning till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebér att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran Bolaget
pa AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos de flesta internet-
maklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar


http://www.aktietorget.se/
http://www.aktietorget.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/
http://www.peptonicmedical.se/

Erbjudandet |
sammandrag

Styrelsen i Peptonic Medical Teckningskurs 0,29 SEK per aktie

har den 10 april 2018 beslutat att ge-  Teckningstid 19 april 2018 till 4 maj 2018

nomfora en nyemission av aktier med  Beraknat datum for
foretradesratt for aktieagare i Bolaget.  offentliggorande av utfall 7 maj 2018

Nyemissionen omfattar maximalt Antal aklier Foretradese-
43 014 300 aktier med en teckning- AL 43 014 300 aktier
skurs om 0,29 SEK per aktie. Sam- Antal aktier innan Erbju-
mantaget vantas nyemissionen dandet 43 014 300 aktier
inbringa cirka 12,5 MSEK fére emis-
sionskostnader. Emissionsbelopp 12 474 147,00 SEK
Bolagsvarde fore
iV 12 474 147,00 SEK

Teckningsforbindelser ¢ 5 MSEK
och garantier ’

Kortnamn for aktien PMED

Innehallsforteckning

Viktig information 2
Erbjudandet i sammandrag 3
Sa har tecknar du aktier 4
Riskfaktorer 5
Inbjudan att teckna aktier 7
Bakgrund och motiv 8
VD har ordet 9
Villkor och anvisningar 10
Verksamhetsbeskrivning (K]
Marknadsbeskrivning 15
Finansiell oversikt 18
Kapitalisering och skuldsattning 22
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 23
Aktier, aktiekapital och agarforhallanden 25
Legala fragor och kompletterande information 27
Skattefragor i Sverige 29
Bolagsordning 31
Handlingar inforlivade genom hanvisning KX

Adresser 34



SA HAR TECKNAR DU AKTIER - Peptonic Medical Nyemission 2018

Sa har tecknar du aktier

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

AKTIE

Fér varje aktie i Peptonic Medical som du innehar pa avstdmnings- .. erhaller du en teckningsratt.
dagen den 17 april 2018...

2. SA HAR ANVANDER DU DINA TECKNINGSRATTER

1 TECKNINGSRATT

+0,29 SEK

En (1) teckningsrétt berattigar till teckning av en (1) ny aktie for 0,29 Exempel

SEK. En aktiedgare har 1000 aktier i Peptonic Medical pa avstdmnings-
dagen den 17 april 2018. Aktieagaren erhaller 1000 teckningsrétter.
Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av 1000 nya aktier for
0,29 SEK per aktie. Totalt ska saledes 290 SEK erlaggas for de nya
aktierna. Efter emissionen dger aktieagaren 2000 aktier i Peptonic

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO Medical.
Om du nyttjar samtliga teckningsrétter ska den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear
Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa ett Sweden anvéndas.
VP-konto framgar antalet teckningsratter som du har
erhallit av den fortryckta emissionsredovisningen fran Om du har kopt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal teckningsrétter
Euroclear Sweden. ska du fylla i "Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran Partner Fondkommission,

via telefon, e-post eller www.partnerfk.se. Om du &r befintlig aktiedgare kommer du att
erhalla denna anmélningssedel fran Euroclear Sweden.

FOR DIG SOM HAR DEPA/KONTO HOS FORVALTARE

Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa en depa
hos bank eller annan forvaltare far du information

fran din forvaltare om antalet teckningsratter du har
erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For dig som har vp-konto

Fyll i anmélningssedel for teckning av aktier utan Anmalningssedeln ska vara Partner Om du blir tilldelad aktier far du en
stdd av teckningsrétter som finns att ladda ned pa Fondkommission tillhanda senast klockan avrakningsnota som ska betalas
www.peptonicmedical.se samt pa www.partnerfk.se. 15:00 den 4 maj 2018. enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depal/konto hos forvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive

forvaltare. Folj de instruktioner som ges av din forvaltare
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier och teckningsoptioner &r férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Peptonic Medicals kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Peptonic Medical kan paverka genom
sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning eller medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogérs fér ett antal
riskfaktorer som bedéms kunna paverka Peptonic Medicals framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprék pa att vara heltéckande. Ytterligare risker och osékerheter som Peptonic
Medical fér nérvarande inte kénner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i Informationsmemorandumet bor darfor varje
investerare géra en allmén omvérldsbedémning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Informationsmemorandumet innehaller ocksé framaétrikta-
de uttalanden som kan paverkas av framtida risker och osékerheter. Peptonic Medicals faktiska resultat kan skilja sig avsevért fran de resultat som forutspas i de framétriktade uttalandena som beskrivs

nedan och pa annan plats i detta Informationsmemorandum.

Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms ha betydelse for Bolagets
framtida utveckling. De identiferade riskerna &r inte rangordnade efter
betydelse. Det bor aven poangteras att avsnittet riskfaktorer inte &r
uttdmmande, samtliga faktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven maste innefatta
ovrig information i detta Memorandum samt en allméan omvérld-
sanalys.

Bransch och verksamhetsrelaterade risker
Marknadsrisk

Resultatet av den senast genomforda studien innebér att Peptonic
Medical till stor del omformulerat sin strategiska plan. Bolagets fokus
ligger framgent pa att adressera marknaden fér receptfria egen-

vardsprodukter, och pa sa vis na hela marknaden for vaginal atrofi.
Marknaden for egenvardsprodukter i denna kategori ar utsatt for betydande

konkurrens. Konkurrensen innebar ofta lagre marginaler, vilket i sin tur kan
fa negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsaljning och resultat. Det
bor ocksa tillaggas att endast ett fatal receptfria preparat omfattas

av lakemedelsformanerna. Dessa subventioneras helt eller delvis av
staten. | dagslaget ar det oklart om offentlig subventionering kommer
att beviljas for VagiVital®. Enligt 5 § forordning (2002:687) om lake-
medelsformaner m.m ankommer det p& Tandvards-och lakemedels-
formansverket (TLV) att meddela foreskrifter om forutséttningama for
att ett visst receptfritt lakemedel eller en viss grupp av sadana lakeme-
del ska inga i lakemedelsformanerna. Utan offentlig subventionering
belastas konsumenten med ett hdgre pris for produkten. Aven detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsaljning
och resultat.

Tillstéand och godkénnanden

For att méjliggora lansering och saluféring av VagiVital®, fordras att gelen
CE-mérks. En s&dan markning utgdr en garanti for att produkten uppfyller
de grundlaggande krav pa sakerhet, halsa, funktion och miljo som féljer av
EU-lagstiftning. Processen vantas vara klar under forsta halvaret 2018. |
dagslaget gor Bolaget och dess konsulter bedémningen att det inte
foreligger nagra hinder mot att CE-markning beviljas. En investerare bor
vara medveten om att det finns en viss osakerhet kring hur mycket tid och
resurser som kommer att atga for att fullflja ansdkan och erhalla CE-
markningen. Om ansdkan for CE-markningen skulle avslas far produkten
inte marknadsforas. Det kan inte heller garanteras att Bolaget kommer att
kunna erhalla eller bibehalla ett marknadsforingstillstand.

Produktkvalitet
Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat

skulle kunna leda till att skadestandsansprak avseende produktans-
var riktas mot Bolaget.

Skadestandsansprak skulle i sin tur kunna leda till att Bolagets finansi-
ella stabilitet skulle paverkas negativt.

Forsékring och utveckling

Peptonic Medical har fér avsikt att adressera marknaden fér vaginal

atrofi dar dstrogenanvandning pa grund av biverkningsrisker &r kontra-
indicerad samt marknaden for vaginal torrhet med symtom som klada,
irritation och smérta vid samlag. Bolagets styrelse har valt att inrikta
verksamheten pa att ta fram ett recept- och Gstrogenftitt alternativ for
symtomlindring vid dessa tillstand. Beslut rérande verksamhetsinriktning och
produktutveckling ar forenade med viss oséakerhet. En investerare bor darfor
vara medveten om risken for att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut
avseende produktutveckling och att sddana beslut kan komma att hdmma
Bolagets fortsatta utveckling.

Partners
Peptonic Medical kommer parallellt med CE-mérkningen och
uppskalningen av tillverkningsprocessen att soka distributdrer och

kommersiella samarbetspartners, bade for hemmamarknaden i Nor-

den och for 6vriga marknader. Detta for att pa ett bra och kostnadsef-

fektivt satt lansera samt marknadsfora den nya produkten. | dagslaget finns
inga samarbetspartners men diskussioner med potentiella
samarbetspartners pagar. En investerare bor vara medveten om att avbrutna
samarbeten eller svag utveckling hos samarbetspartners kan fa negativa
effekter pa Bolagets forséljningsutveckling.

Konkurrenter

Marknaden for recept- och Gstrogenfria egenvardsprodukter ar utsatt for
betydande konkurrens. Ett flertal aktorer ar redan etablerade och aktiva inom
det marknadssegment som Peptonic Medical valt att inrikta sig mot, vilket
riskerar att forsvara Bolagets intréde pa marknaden. Okad konkurrens kan
féranleda prispress samt sjunkande marginaler, vilket i sin tur kan ha negativ
effekt pa den finansiella utvecklingen.
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Produktion

Peptonic Medical &r beroende av att verksamheten inom CMC
(Chemistry, Manufacturing and Control) utvecklas val, det vill saga att
utvecklingen av forpackning, beredningsformer med mera genererar
vad som behdvs for registrering. Dessutom behdvs uppskalning av
produktionsvolymerna infor framtida produktforsaljning. For detta
kravs lang framférhallning och en nagot annorlunda framstaliningspro-
cess. Om detta inte fungerar val kan Bolagets forsaljning paverkas
negativt.

Medarbetare

Peptonic Medical &r ett kunskapsféretag som ar beroende av att
rekrytera och behalla kompetenta medarbetare, inklusive konsulter.
Nyckelpersoner &r viktiga for Bolagets verksamhet. Det finns en risk
att svarigheter i rekryteringen uppstar eller att nyckelpersoner lamnar
Bolaget med negativa konsekvenser for Peptonic Medicals verksam-
het, finansiella stallning och rorelseresultat.

Immateriella réttigheter

Peptonic Medical innehar flertalet immateriella rattigheter som
skyddas av patent och andra upphovsrattsliga skydd. Bolaget ager for
narvarande tre vasentliga patentfamiljer; formulering och dosnivaer vid
vaginal atrofi, behandling av menopausala besvar och en metod for
att behandla fér-cancertillstand eller cancer i cervix, alla med hjélp av
oxytocin. Peptonic Medical har aven patentsokt gelberedningen och
dess principer hos den receptfria vaginalgelen som anvéandes i den
senaste fas Il b-studien, besked om patentet beviljas eller j beraknas
inom dem narmaste aren. Det kan inte uteslutas att konkurrenter
kopierar Bolagets teknologi. Att driva rattsprocesser for att forsvara
dem immateriella rattigheterna riskerar att bade bli kostsamt och att ta
ledningens fokus fran Bolagets operativa verksamhet, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
rérelseresultat.

Finansiella risker

Valuta-, rdnte- och likviditetsrisk

Om en stor del av framtida intékter kommer ifran internationella mark-
nader, kommer en stor del av den framtida forsaljningen ske i annan
valuta @n i svenska kronor. Bolaget kommer darmed att exponeras for
valutasvangningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och rérelseresultat.

Ytterligare finansieringsbehov

Under forutsattning att Féretradesemissionen blir fulltecknad, kommer
tillrackligt med rérelsekapital att finnas for tolv manaders verksamhetsdrift
for Bolaget. Ytterligare finansieringsbehov kan komma att uppsta,
exempelvis i samband med marknadslansering. Det finns ingen garanti for
att nytt kapital kan anskaffas om behov skulle uppst, att det kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant kapital skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktieagande ar forknippat med risk och risktagande. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde ar det inte sékert att en
investerare far tilloaka sitt investerade kapital. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och aktiekursens utveckling for specifika bolag ar
beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet
att paverka. Investeringar i aktier bor darfor foregas av en noggrann
analys. Faktorer som kan komma att paverka kursutvecklingen i Peptonic
Medical inkluderar forandringar i Bolagets forséljning, resultat och
finansiella stallning, forandringar i aktiemarknadens férvantningar om
framtida vinster och utbud och efterfragan pa Bolagets aktie.
Kursutvecklingen for Bolagets aktie kan ocksa paverkas av faktorer som
ar utanfor Bolagets kontroll sasom konkurrenters aktiviteter och utveckling
pa marknaden for Bolagets produkter och tjanster. Peptonic Medical kan
inte forutsaga pa vilket satt investerarnas intresse for Bolaget kommer att
utvecklas och inga garantier kan lamnas for att en aktiv och likvid marknad
for handel i Bolagets aktie kommer att foreligga.

Framtida férséljning av stérre aktieposter samt ytterligare
nyemissioner

Betydande forsaljning av aktier som genomférs av storre aktiedgare,
liksom en allman marknadsforvéntan om att ytterligare emissioner kommer
att genomforas, kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Ytterligare
nyemissioner av aktier skulle leda till en utspadning av dgandet for
aktieagare som inte kan delta i en sadan emission. Detsamma géller om
emissioner riktas till andra befintliga aktie&gare.

Framtida utdelning

Peptonic Medical har hittills inte I&mnat nagon utdelning till aktieédgarna.
Nagon utdelning fér de nastkommande &ren ar inte heller planerad. Sa
lange inga utdelningar Idmnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Inbjudan till teckning av aktier
| Peptonic Medical AB

Styrelsen i Peptonic Medical har den 10 april 2018, med stdd av bemyndigandet givet av aktiedgarna vid arsstdmman den 28 mars 2018,
beslutat om nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagare i Bolaget om hégst 43 014 300 aktier.

Bolagets aktie&gare har foretradesratt att teckna sig for nya aktier i
forhallande till det antal aktier de innehar pa avstamningsdagen.
Avstamningsdag for erhallande av teckningsratter och, darmed, aga ratt att
teckna nya aktier med foretradesratt ar den 17 april 2018. Registrerade
aktiedgare pa avstdmningsdagen erhaller en (1) teckningsratt for varje
befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 0,29 SEK per aktie.
Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 19 april till
och med den 4 maj 2018. De nya aktierna kommer att ha samma rattigheter
som de befintliga aktierna i Bolaget. Erbjudandet kommer, vid full teckning,

attinbringa cirka 12,5 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas
uppga ill cirka 2,3 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 4 301 430,00 SEK fran 4 301 430,00 SEK till

8 602 860,00 SEK och totala antalet aktier kommer att 6ka med 43 014 300
fran 43 014 300 till 86 028 600 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Erbjudandet kommer att a sitt aktieinnehav och réstinnehav utspétt med 50
procent. Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds nuvarande aktieagare i
Peptonic Medical, allmé@nheten samt institutionella investerare till teckning
av aktier i Peptonic Medical enligt villkoren i Memorandumet.



BAKGRUND OCH NOTI - PeporicMedial Nyeission 201 | n
Bakgrund och motiv

For ett ar sedan beslot Bolaget att tillfalligt bordlagga arbetet med att utveckla ett nytt receptbelagt lakemedel for att istallet ta fram en egen receptfri
egenvardsprodukt mot vaginal atrofi. Férutsattningarna for att lyckas bedoms vara goda da Bolaget besitter bade klinisk och kommersiell kompetens inom
omradet kvinnohélsa. For att 1agga grunden till den nya strategin genomfordes en nyemission om 12,4 MSEK i juni 2017. Malsattningen, som presenterades
i Informationsmemorandumet i maj 2017, var att Bolaget inom ett ar skulle ta fram en produkt, erhalla CE-mérkning och faststélla en marknadsplan.

Féljande har hant sedan dess:

e Varumarket VagiVital® har registrerats;

e  Erik Sundquist, anstalldes i oktober 2017 som marknadschef;

e Bolaget har erhallit ISO certifiering enligt standarden 13485:2016, kvalitetsledning for medicintekniska foretag. Certifieringen avser design,
utveckling, kontroll av tillverkning och férsaljning av en topikal gel for behandling av vaginal atrofi.;

o  Ettavtal om teknologidverforing med sikte pa kommersiell tillverkning av VagiVital® har slutits med Orion Corporation i Finland;

e  Ansdkan om CE-méarkning lamnades in i till Notified Body (Lloyd’s Register Quality Assurance) den 23 januari 2018. | mars 2018 erhdlls en forsta
reaktion fran Lloyd's med en méngd fragor som har besvarats.

o Samtal har inletts med apotekskedjor i Sverige och med samarbetspartners utanfor Sverige om distribution av VagiVital®

e  EttLOl har signerats med ett icke namngivet foretag om distribution av VagiVital® i Finland; samt

e Pris- och lanseringsstrategi narmar sig sin slutliga utformning med tankt lansering tidig host 2018.

Marknaden domineras av tva preparat; Vagifem och Vagisan med ca 50% respektive ca 20% av marknaden. Vagifem &r dstrogenbaserat och har funnits pa
marknaden i manga ar. Vagisan &r en receptfri krdm utan verksam substans som lanserades i Sverige for drygt tva sedan for att tillgodose den del av
marknaden som inte vill ha dstrogenbaserade produkter.

VagiVital® &r som bekant hormonfritt och kommer att séljas receptfritt i apotek. | den kliniska studie som Bolaget genomforde forra aret uppvisade
VagiVital® lika effektiv symtomlindring som rapporterats fran studier med bl.a. hormonbaserade preparat. Kombinationen hormonftitt preparat och kliniskt
dokumenterad effekt sarskiljer VagiVital® fran 6vriga konkurrenter pa marknaden. Produkten kommer dven att séljas via Bolagets hemsida vars webshop ar
under utarbetande. Marknadsféringen kommer initialt att ske via sociala medier och nétverk. Samarbetet med 1,6 miljonerklubben, vilket &r en ideell
kvinnohalsoorganisation som arbetar for kvinnors halsa, ar hér en del i arbetet for att fora fram budskapet om VagiVital® och Peptonics forskningssatsningar
inom omradet kvinnohalsa.

Den nordiska marknaden for vaginal atrofi/vaginal torrhet ar pa ca 700 mkr per ar varav Sverige och Finland svarar for ca 65%. Norden raknas som
Bolagets hemmamarknad. For att uppna en marknadsposition vill Bolaget skapa samarbeten och hitta kostnadseffektiva [dsningar for att na ut till
slutkunden.

Det &r styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillréckligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. For att
tillgodose kapitalbehovet samt for att forbereda for lansering av VagiVital® pa hemmamarknaden har styrelsen beslutat att genomféra foreliggande
Foretradesemission.

Vid full teckning kommer emissionslikviden i Foretradesemissionen att uppga till cirka 12,5 MSEK. Foretradesemissionen har tackts med ett belopp av 9,5
MSEK av garanter genom garantiavtal?, vilket motsvarar ca 76% av Féretradesemissionen. Bolagets kostnader for transaktionen férvantas uppga till cirka
2,3 MSEK, varav cirka 1,0 MSEK avser ersattning for garantidtaganden och resterande avser ersattning till radgivare, marknadsforing och andra
transaktionskostnader.

Peptonic avser anvanda nettolikviden vid full teckning om cirka 10,2 MSEK till foljande dandamal, angivna i prioritetsordning:

o 4,0 MSEKHill lanseringsforberedelser och marknadsféring;
o 1,5 MSEKHill tillverkning, bygga webshop och distribution; samt
e 4,7 MSEK for rérelsekapital — allmanna forberedelser samt for att finansiera den I6pande verksamheten.

Styrelsen fér Peptonic Medical AB (publ) &r ansvarig for innehéllet i detta Memorandum. Styrelsen forsékrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sékerstélla att uppgifterna i detta Memorandum, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelémnat som skulle
kunna péverka dess innebérd. | de fall information kommer frén tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt Peptonic Medical kan kénna till och
forsékra genom jémforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pa ett sétt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Detta dokument har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Uppsala den 18 april 2018
Peptonic Medical AB (publ)
Styrelsen

L ivs 2016; TEFEN/Peptonic Medical Marknadsundesdkning 2016.

2 Peptonic har inte erhallit, och inte heller begért, sparrade bankmedel eller annan sakerhet for teckningsforbindelser och emissionsgarantier i samband med
Foretradesemissionen.
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2018 kommer att bli ett intressant ar for Peptonic Medical. Vi lanserar VagiVital® - var forsta produkt i var stravan att forbattra kvinnors halsa. Resan hit har
varit nagot av en berg- och dalbana, men vi har stort fortroende for produkten med stod av omfattande klinisk dokumentation och medicinsk expertis.

Utfallet av den kliniska fas 2b-studien som avslutades i mars 2017 medférde en férandring av bolagets produktstrategi. Vagen till ett
lakemedelsgodkannande av en produkt innehallande oxytocin lades pa is eftersom de kliniska effektmalen ej uppnaddes, men en ny vag till en
produktlansering 6ppnades istallet. Resultaten fran den kliniska studien visade namligen att vaginalgelen utan oxytocin gav en bra behandlingseffekt pa de
symtom som hor till indikationen vaginal atrofi. Med dessa resultat som stdd beslét styrelsen i Peptonic Medical att &ndra inriktning i bolaget och lansera den
oxytocinfria gelen som en receptfri egenvardsprodukt. Den har getts namnet VagiVital®.

For att kunna lansera VagiVital® kravs att den CE-marks. Arbetet med CE-markningen pabdrjades i maj 2017 med sikte pa att vara slutfort under forsta
halvaret 2018. Arbetet har hittills forlopt enligt plan och all nddvandig dokumentation har Idmnats in till berérda organ for slutlig genomgang och bedémning.
Vi &r i slutfasen av CE-markningsarbetet och ett positivt besked véntas inom kort.

Forberedelserna infor lanseringen av VagiVital® ar i full gang. Ett avtal om teknologiéverféring har ingatts med Orion Corporation som skall tillverka
produkten. Orion Corporation ar en vél etablerad tillverkare av lakemedel och egenvardsprodukter. Vi kénner att vi fatt konkurrenskraftiga villkor och kan
forvénta oss att motta en produkt av hdg kvalitet.

| samband med att arbetet med CE-markningen for VagiVital® pabérjades, genomférdes en foretradesemission under maj/juni 2017 som Gvertecknades.
Den tillférde bolaget 12,4 Mkr fére emissionskostnader. Dessutom utnyttjade styrelsen en mgjlighet till Gvertilldelning, som tillférde bolaget ytterligare 1,1
Mkr. De tillférda medlen har anvénts till att genomfdra en ISO certifiering, CE-mérkningen och till att férbereda lanseringen av VagiVital®. Vi har hittills hallit
oss val inom de budgeterade kostnadsramarna, vilket gjort att kassan rackt t.o.m. langre an budgeterat.

For att kunna lansera VagiVital® fullt ut behéver bolaget nu mera kapital. Medlen fran den forestaende foretradesemissionen kommer i forsta hand att
anvandas for marknadsféring i samband med lanseringen av VagiVital® och dérefter, samt for tillverkning av produkten och 16pande kostnader.

Var ambition ar att ha etablerat VagiVital® pa den svenska marknaden inom ett ar. Vi kommer &ven att fortsétta vara diskussioner med potentiella
distributorer utanfor Sverige. Vi vill ocksa bredda vart produktutoud inom kvinnohalsa sa snart som méjligt och pa sa sétt bli en drivande aktér inom detta
snabbt véxande segment. Vi har redan etablerat kontakter med utlandska bolag som har specialiserat sig inom kvinnohélsa.

Jag dnskar harmed bjuda in befintliga och nya aktieagare att delta i foretradesemissionen for att vara med pa en spannande och intressant resa med
kvinnors hélsa i fokus.

1;.

Stockholm den 18 april 2018
Johan Inborr, VD
Peptonic Medical AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Den 10 april 2018 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigandet givet av
aktieagarna vid arsstdmman den 28 mars 2018, att genomfora en nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget.
Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om cirka 12,5 MSEK till den
faststéllda emissionskursen om 0,29 SEK per aktie. Aktiekapitalet i
Bolaget kan 6ka med hdgst 4 301 430,00 SEK genom nyemission

av hdgst 43 014 300 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Den som pa avstamningsdagen den 17 april 2018 &r registrerad som
aktieagare i Peptonic Medical ager ratt att med foretradesratt teckna
aktier i Foretradesemissionen. Harutover erbjuds aktiedgare och all-
manheten att anmala intresse om teckning av aktier utan foretrades-

ratt.

Teckningsratter

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av Teckningsrat-
ter. Aktiedgare erhaller en (1) Teckningsrétt per aktie och erbjuds att
for en (1) Teckningsratt teckna (1) nyemitterad aktie for 0,29 SEK per
aktie.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av aktier utan stdd av foretradesréatt

i Foretradesemissionen sker genom att "Anmalningssedel for teckning
av aktier utan stod av Teckningsréatter” ifylls, undertecknas och skickas
till Partner Fondkommission.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar géller Peptonic Medical, B-aktie,
ISIN-kod SE0005962206. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning
och ar denominerade i SEK.

Viktig information avseende handel i Teckningsratter

Handel i teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 19 april till och med den 2 maj 2018. Teckningsratterna kommer
handlas under kortnamnet PMED TR med ISIN-kod SE0011090687.

Teckningskurs
Aktierna emitteras ill en teckningskurs om 0,29 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for att avgdra vilka personer
som har ratt att erhalla teckningsratter i Erbjudandet &r den 17 april
2018. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagan-
de i Erbjudandet ar den 13 april 2018. Férsta dag for handel i Bolagets
aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet ar den 14 april 2018.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 19
april till och med den 4 maj 2018. Efter teckningsperiodens utgang
blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och saknar darmed varde. Out-
nyttiade Teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive ak-
tiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden. Styrelsen

i Peptonic Medical har rétt att forlanga tecknings- och betalningspe-
rioden. For det fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas,
kommer beslutet att offentliggoras senast den 7 maj 2018.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i
Erbjudandet kommer att spadas ut med upp till 43 014 300 aktier och
roster, vilket motsvarar 50 procent efter Erbjudandet (beraknat som
antalet nya aktier och roster dividerat med det totala antalet aktier eller
roster efter et fulltecknat Erbjudande).

Information fran Euroclear Sweden, i hansyn till erbjudan-
det och ansokningsblanketter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovanndmnd
avstdmningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden for

Bolagets rakning forda aktieboken och som ager ratt att teckna aktier i
Erbjudandet, erhaller fljande dokument fran Euroclear Sweden:

+ Sammanfattning

+ en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,

+ en sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld inbetalingsavi,
+ en anmalningssedel for teckning av aktier

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar antalet erhallna
Teckningsratter. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna

fértecknin\gen over panthavare med flera underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktieagarens

VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Peptonic Medical &r forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredo-
visning eller sérskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av nya aktier med stod av foretradesratt
Teckning med stéd av Teckningsratter ska ske genom kontant betaln-
ing senast den 4 maj 2018. Teckning genom kontant betalning ska
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antingen géras med den fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som &r fogad
till den sarskilda anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1. | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna Teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska endast den fortryckta inbetalning-
savin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sérskild anmalningssedel ska da ej anvandas.

2. | det fall Teckningsratter forvéarvas eller avyttras, eller ett annat
antal Teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sérskilda anmain-
ingssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningar pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin far darfor inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission per
telefon, e-post eller genom att ladda ned den fran Peptonic Medicals
hemsida. Ifylld anmélningssedel i samband med betalningen ska
skickas per post eller Idmnas pa nedanstaende adress och vara
Partner Fondkommission tillhanda senast den 4 maj 2018 ki 15.00.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid for

att sékerstalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) sérskild
anmalningssedel kommer att beaktas. | det fall fler an en (1) sérskild
anmalningssedel insandes kommer den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Teckning av nya aktier utan stod av Teckningsrétter

Teckning av aktier utan stdd av Teckningsratter sker under samma
period som teckningen av nya aktier med std av Teckningsrétter, det
vill saga fran och med den 19 april till och med 4 maj 2018. Anmélan
om teckning utan foretradesratt sker genom att "Anmélningssedel for
teckning av aktier utan stéd av teckningsrétt” ifylls, undertecknas och
skickas till Partner Fondkommission pa adress enligt nedan. Anmain-
ingssedeln kan erhallas fran Partner Fondkommission per telefon,
e-post eller genom att ladda ned den fran Peptonic Medicals hemsida.
Ingen betalning ska ske i samband med ansokan om teckning av nya
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmélningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast den 4 maj 2018 kl. 15.00. Anmalningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst fore angivet
sista datum. En (1) sérskild anmalningssedel kommer att beaktas. |
det fall fler &n en (1) sérskild anmélningssedel inséndes kommer den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
l[dmnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: Peptonic Medical
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel +46 31 761 22 30

Fax. +46 317111120
E-post: info@partnerfk.se

Observera att anmélan ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av Teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen fér emissionens hogs-
ta belopp. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknas utan stéd
av Teckningsratter ske till de som dven tecknat aktier med stod av
Teckningsratter, vid Gverteckning, i férhallande till det antal Tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av ak-
tier som tecknats utan stod av Teckningsrétter ske till ytterligare andra
som tecknat aktier utan stdd av Teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som

var och en tecknat, och i den méan detta inte kan ske genom lottning.

Bekréftelse om tilldelning av aktier utan foretradesrétt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den
vilken inte erhallit tilldelning. Erléggs ej likvid i rétt tid kan aktierna
komma att Gverlatas till nagon annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,

kan den vilken ursprungligen erhllit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nér under anmélningsperioden anmalan inkom. | hén-
delse av dverteckning kan tilldelning utan foretrade komma att utebli
eller ske med ett Iagre antal aktier an vad anmélan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika och
Australien eller annat land dér deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis &r foremal for legala restriktioner) och vilka ager ratt att teckna
i Erbjudandet, kan vénda sig till Partner Fondkommission AB enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA’)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att inboknin-
gen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier
benamns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka 20, 2018. Aktieagare
vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 19 april
2018 till dess att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
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beraknas ske vecka 20, 2018. De betalda tecknade aktierna kommer
handlas under kortnamnet PMED BTA med ISIN-kod SE0011090695.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske vecka 20, 2018, omvandlas BTA till aktier utan sérskild

avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt inne-
hav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Raitt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket under forutséttning att de
nya aktierna blivit registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa avstamningsdagen fér sadan utdelning.

Ovrig information
For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier
kommer Peptonic Medical ombesorja att dverskjutande belopp ater-

betalas. Ingen ranta utgar for det dverskjutande beloppet. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer att aterbetalas. Ingen
rénta kommer att utbetalas for sadan likvid.
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Verksamhetsbeskrivning

Peptonic Medical AB (publ) ar ett biomedicinskt foretag som bedriver
forskning kring och utveckling av produkter inom kvinnohélsa. Bolaget
grundades 2009, och dess forsta produktkandidat var Vagitocin®, ett
ostrogenfritt alternativ, for lokal behandling av torra slemhinnor i slidan, sa
kallad vaginal atrofi. Vaginal atrofi &r ett tillstand som drabbar cirka 40
procent av alla kvinnor i klimakteriet.® En kvinna kommer i klimakteriet vid en
alder om cirka 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar den egna produktionen
av Ostrogen, vilket kan medféra besvar sasom vaginal torrhet, irritation och
klada samt smarta vid samlag, som avsevart paverkar livskvaliteten for
dessa kvinnor. De vanligaste behandlingsalternativen p& marknaden idag ar
ostrogenbaserade produkter for lokal behandling sdsom krémer, vaginalring
och vagitorier. | USA och de flesta lander i vastvérlden ar alla dessa
produkter kontraindicerade for kvinnor som har eller har haft en
ostrogenberoende cancer. Det innebér att det for manga kvinnor inte finns
nagon saker och valdokumenterad behandling. Peptonic Medicals
huvudsakliga fokus har varit att ta fram ett dstrogenfritt alternativ for dessa
kvinnor. Bolagets forsta produktkandidat var Vagitocin®, en gel for lokal
behandling av vaginal atrofi, innehallandes det kroppsegna hormonet
oxytocin, vilken dock lades pa is varen 2017 nér resultaten av den senaste
fas Il b-studien erhdlls. Det &r kant sedan tidigare att oxytocin har anvénts
och haft effekt i andra medicinska sammanhang, vilket bolaget hoppades
skulle méjliggora en snabbare utvecklingsprocess. Sedan 2000 har man
genomfort ett flertal kliniska fas | och fas Il studier p& oxytocin (som
behandling for vaginal atrofi) dér man erhallit positiva resultat i paritet med
de effekter som pavisats for de Ostrogenpreparat som finns pa marknaden
idag.

Vision

Peptonic Medical skall utveckla och marknadsfora sakra och effektiva
behandlingsalternativ for kvinnospecifika sjukdomar och medicinska
tillstand.

Malsattning

Malsattningen for innevarande ar &r att tillhandahalla en kliniskt
dokumenterat effektiv produkt for symtomlindring vid vaginal atrofi/torrhet.
Bolaget har som mélsattning att bli marknadsledande inom receptfria
egenvardsprodukter i denna kategori. Bolaget har som mél att pa sikt
lansera flera produkter inom kvinnohélsa och, om forutséttningarna finns,
ateruppta utvecklingen och framtagningen av oxytocinbaserade preparat for
behandling av vaginal atrofi.

Strategi och affarsmodell

Peptonic Medical har sedan den varen 2017 avrapporterade fas Il b-studien
valt att omformulera sin strategiska plan. Fokus ligger just nu helt pa
framtagning av den receptfria egenvardsprodukten VagiVital®.
Affarsmodellen bygger pa egenutveckling av preparatet fram till och med
lansering. Forsta steget mot lansering ar att erhalla CE-markning. Bolaget
har aven for avsikt att ansdka om motsvarande markning (sa kallad 510k-
certifiering) for den amerikanska marknaden. Vad galler forséljning av
produkten ar tanken att det primart kommer att ske via apotek, men &ven
andra kanaler sdsom via egen webshop eller via sociala medier. Bolaget har
aven for avsikt att soka distributorer och kommersiella samarbetspartners —
bade for hemmamarknaden (Sverige/Norden) och évriga marknader.
Marknadsféringen kommer att luta sig mot de kliniskt dokumenterade
effekterna, vilket gér VagiVital® unikt bland egenvardsprodukterna. Bolagets
styrkor ligger i att den receptfria gelen har kliniskt dokumenterad effekt utan

3 Lynch, C. (2009). Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis. J
Womens Health (Larchmt) 18, 1595-1606.

biverkningar, ar vattenbaserad, latt att applicera och lattillganglig. Vidare bor
framhallas att tillverkningskostnaden for denna produkt &r vasentligt lagre
an for det oxytocinbaserade preparatet, eftersom kostnaden for
lakemedelssubstansen (oxytocinet) faller bort.

Historik

Peptonic Medical grundades 2009 bland annat av Kerstin Uvnas Moberg.
Hon har i mer an 30 ar forskat kring oxytocin och dess effekter. Det var
hennes idé att ndrmare studera oxytocinets effekt pa vaginal atrofi. 1998
genomfordes den forsta kliniska studien. Som en konsekvens av den varen
2017 avslutade studien har Bolaget valt att skifta fokus mot att behandla
vaginal atrofi med hjalp av en receptfri egenvardsprodukt, VagiVital®.

Immateriella rattigheter

Bolaget har sokt immaterialrattsligt skydd for sina produkter pa alla storre
marknader.

Peptonic Medical &ger for narvarande tre vasentliga patentfamiljer:

1. Formulering och dosnivaer vid vaginal atrofi. Denna nya patentfamilj
godkéndes i forsta land under februari 2013 och ar numera godként i alla
vasentliga lander i EU/EFTA-lander samt i USA, Australien, Kina, Israel,
Ryssland, Turkiet, Singapore, Hong Kong och Sydafrika. Tidigare problem
med oxytocinets langtidsstabilitet ar [dsta och det mest effektiva
dosintervallet har identifierats. Detta patent ger vid godkannande ett
patentskydd fram till 2032 for den formulering som nu anvénds i Vagitocin®-
gelen.

2. Behandling av menopausala besvar. Med hjalp av lokal vaginal
applicering av oxytocin stimuleras lakning och tillvaxt av den vaginala
slemhinnan. Patentet ger ett gott skydd for lokal vaginal applikation av
oxytocin. Detta patent ar godkant i storre EU l&nder, USA och Australien
och ar giltigt till 2021.

3. Patentet skyddar en tre aminosyror lang peptid (med och utan
amidering), en farmaceutisk komposition innefattande peptiden och en
barare och en metod for muskelavslappning, sankning av kardiovaskular
aktivitet, puls, blodtryck, och for att forhoja gastrointestinal aktivitet genom
att administrera peptiden. Detta patent &r giltigt till 2023 | USA.

Organisation

Peptonic Medical ar en liten organisation med laga fasta kostnader. Bolaget
arbetar med radgivare och konsulter for varje projekt. Pa detta sétt kan
specialiserade experter, inom arbetsomraden engageras, utan stora fasta
kostnader.

Utvecklingsplan

Bolaget fattade forra varen beslut om att inte ga vidare med utvecklingen av
det oxytocinbaserade preparatet, utan istéllet fokusera pa utveckling och
framtagning av den oxytocinfria kontroligelen som ocksa anvéndes i
studien. Trots att detta innebar en viss kurséndring for Bolaget, kvarstar
dess fundamenta; namligen att vara en stark aktér inom omradet
kvinnohalsa och att tillhandahalla kliniskt dokumenterat effektiva produkter
for behandling av kvinnospecifika sjukdomar och medicinska tillstand som
t.ex. vaginal atrofi.

For att kunna lansera den receptfria gelen utan oxytocin kravs att den CE-
marks. Detta arbete har paborjats och berdknas vara klart under forsta
halvaret 2018. En CE-markning kraver att Bolaget tar fram ett
kvalitetssystem for Peptonic Medical (ISO 13485) och en sa kallad
“Technical file”. Dessa skall sedan godkénnas av ett certifieringsforetag sa
kallad “Notified Body”. Rapporten fran granskingen av en sadan ansokan
erhdlls av Lloyd's Register Quality Assurance, Ltd den 16 mars 2018.
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Emissionslikviden kommer att anvandas for férberedelser infor
marknadslansering hdsten 2018. Uppskalningen av produktionen har
startat — tva testbatcher har i nulaget producerats — tva kommersiella
batcher kommer att produceras innan halvarsskiftet 2018. Lansering i
Sverige &r tankt att ske under sommaren 2018, och i dvriga Norden med
borjan under senhdsten 2018.

Primart kommer forséljning att ske via apotek, men dven andra kanaler
undersoks och kan komma att bli aktuella. Liksom tidigare indikerat kommer
marknadsféringen kommer att luta sig mot de kliniskt dokumenterade
effekterna, vilket sarskiljer VagiVital® fran dvriga aktérer p4 marknaden.
Den 21 december 2017 sléts ett avtal om teknologidverforing med Orion
Corporation, med huvudkontor i Esbo, Finland, avseende kommersiell

tillverkning av Peptonics hormonfria egenvardsprodukt VagiVital®. Parallellt
med ansdkan om CE-mérkning och uppskalning av tillverkningsprocessen
kommer Bolaget att séka distributorer och kommersiella samarbetspartners,
bade for hemmamarknaden (Sverige/Norden) och évriga marknader. Detta
for att utvardera olika alternativ for hur VagiVital® bast och mest
kostnadseffektivt kan lanseras och marknadsforas.

Bolaget har som mél att lansera ytterligare produkter inom omradet
kvinnohélsa - antingen egenutvecklade eller inforskaffade fran andra
leverantorer. Bolaget har &ven som mal att pa sikt fortsatta utvecklingen och
framtagningen av oxytocinbaserade preparat for behandling av vaginal
atrofi. | nulaget finns dock inga planer pa att genomfora ytterligare studier i
syfte att ga vidare med detta.
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Marknadsbeskrivning

Peptonic Medical &r ett biomedicinskt foretag som bedriver forskning
kring och utveckling av produkter inom kvinnohélsa. For narvarande
ligger Bolagets fokus pa att ta fram en receptfri egenvardsprodukt,
VagiVital®, som alternativ till 6strogenbaserade preparat for symtom-
lindring vid vaginal atrofi. Vaginal atrofi ar en vanligt forekommande
akomma som drabbar miljontals kvinnor runt om i varlden. TEFEN/Peptonic
Medical's marknadsundersokning fran 2016 visar att 32 miljoner kvinnor
lider av vaginal atrofi enbart i USA, Frankrike, Tyskland, Spanien,
Storbritannien och Japan. Uppskattningsvis drabbas mellan 40-

75 procent av alla kvinnor av vaginal atrofi inom en femarsperiod

efter menopaus. Enligt samma marknadsundersékning uppskattas

den totala marknaden for produkter som behandlar vaginal atrofi ill
cirka 2,4 MdUSD per ar. Bara i Norden uppskattas marknaden till cirka

700 MSEK. Vaginal atrofi &r idag ett underbehandlat medicinskt

problem, vilket nu ar pa vag att forandras.

Forsaljningen véntas véxa starkt under de narmaste tio aren, drivet av dkad
forstaelse for besvérens allvarliga natur och kvinnors krav pa okad livskvalitet,
forbattrade produkter och battre tillganglighet, samt en aldrande befolkning.
Samtidigt vaxer marknaden och uppmérksamheten generellt for kvinnohélsa,
ett omrade som i stor utstréckning negligerats av stora lakemedelsfore-

tag. USA ar det land som har kommit langst gallande viljan att betala for

idag i USA. De storsta produkterna p& marknaden, samt de viktigaste
nya produkterna, bygger alla pa 6strogen eller dstrogenliknande -
effekter. Kvinnor som har eller har haft en dstrogenberoende can-
cerform rekommenderas att inte anvanda dessa preparat. Inte heller
kvinnor som haft blodproppar, eller andra foljdsjukdomar orsakade av
blodproppar (hjartinfarkt, stroke eller karlkramp) bor anvénda ostro-
genbaserade lakemedel. Denna grupp kvinnor utgdr en betydande
andel av kvinnor med vaginal atrofi. Peptonic Medicals forsta produkt,
VagiVital , erbjuder en saker och effektiv behandling for dessa patien-
ter. Preparatet anvands for lokal behandling och kommer att saluféras
receptfritt, vilket 6kar tillgangligheten for drabbade kvinnor. VagiVital®
har kliniskt dokumenterad effekt, saknar allvarliga biverkningar och ar fritt
fran ostrogen, vilket gor preparatet till ett attraktivt alternativ for kvinnor
som inte kan eller vill anvénda dstrogenbaserade preparat.

Klimakteriet

Ostrogen och progesteron, de kvinnliga kdnshormonerna, paverkar
alla organ i kroppen, men framférallt livmodern, vaginan, brésten,
skelettet och hjran. Ostrogen stimulerar tillvéxten av slemhinnan i
bade livmodern och vagina. Nagon gang mellan 45- och 57 ars alder
upptrader menopausen, det vill saga att menstruationerna upphér.
Anledningen till detta ar att hjarnans stimulering av aggstockarnas
produktion av 6strogen minskat. Nér dstrogenhalten sjunker upptrader
ostrogenbristsymtom. En del kvinnor upplever besvar under klimakter-
iet, medan andra kanner sig som vanligt. S& manga som 85 procent
upplever nagon sorts obehag.

Det &r vanligt med sa kallade vallningar, plGtsliga vagor av hetta med
efterfoljande svettningar. Kvinnor kan aven fa humérsvangningar

och sdmnproblem. Slemhinnan i vaginan blir tunnare, vilket leder till
besvar som torrhetskansla, irritation, blédningar, smérta och obehag i
samband med samlag. En del kvinnor far besvéar med urintrangningar.
De festa av problemen relaterade till klimakteriet forsvinner efter
nagra ar, dock inte den vaginala atrofin.

Vaginal atrofi

Efter klimakteriet upplever manga kvinnor vaginal torrhet och
irritation, samt smarta och obehag vid samlag, allt pa grund av atrofi

i den vaginala slemhinnan som féljer av dstrogennivaer. Sa kallade
histopatologiska undersékningar, dar vaginalvavnad