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BOKSLUTET FOR 2011 | KORTHET

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2011
uppgick till 51,6 MSEK (mot 41,8 for 2010), en
6kning med 23 %.

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
20,3 MSEK (28,7) en rorelsemarginal pa 39 % (45 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 20,3 MSEK
(018,7).

- Arets vinst efter skatt uppgick till 10,8 MSEK, (9,6).

- Vinsten per aktie uppgick till 4,37 SEK per aktie
(4,01) efter schablonskatt men fore 6veravskrivning
och obeskattade avsdttningar.

- Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 SEK per
aktie (2:50) vartill 3tgar 9 966 ooo SEK.

Trots ca 4 % lagre metallpriser och dven 4 % lagre
metallhalter uppndddes under 2011 en god resultat-
forbattring genom hdgre produktion och leveranser.
Rorelseresultatet forbattrades med g %. | resulta-
tetingar 2,0 MSEK (3,9) avseende de prissakrings-
kontrakt som avslutats under aret. Den retroaktiva
priskorrigeringen ingdr med -1,4 MSEK (o0,5). Den
uppkommer genom att prissattningen av den levere-
rade malmen sker till de metallpriser som noteras tva
manader efter leveransmanaden. Vid uppatgaende
priser blir resultateffekten av detta positiv och vid
nedatgaende priser blir den negativ.

Kostnaderna holls under kontroll med tillagget att de
extraordinara rattegangskostnaderna for Handels-
banksmalet belastade med 1,9 MSEK och egna juri-
diska kostnader med 1,0 MSEK, summa 2,9 MSEK.

Genom att en stor del av kostnaderna ar fasta blir
effekten av den 6kade malmmangden att kostna-
den per levererat ton sjonk betydligt. Denna effekt
kompenserade for de nagot lagre priserna, de lagre
halterna och 6vriga negativa avvikelser.

En framtidsinriktad satsning inleddes genom investe-
ringen i Northfield Exploration AB med ambition att
aterstarta Stekenjokkgruvan.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.

Northfield Exploration AB genomférde under varen
en emission for att finansiera ett forsta steg i plane-
ringen av en framtida brytning av Stekenjokkfyndig-
heten inklusive erhdllande av erforderliga tillstand.

Emissionen blev vertecknad och Lovisagruvan teck-
nade sig for 1,6 MSEK vilket gav ndra 7 % av totala
antalet aktier efter genomford emission.

Darutdver erhéll Lovisagruvan exklusivt en option att
fore utgangen av 2013 av tva av huvudagarna kopa
ytterligare motsvarande 19,4 % av befintliga aktier
efter emissionen pa i stort samma villkor.

Ansdkan om bearbetningskoncession for Stekenjokk
har inlamnats till Bergstaten och beslut véntas under
forsta halvaret 2012.

Arsstimma

Arsstamman halls torsdagen den 22 mars 2011, kl 18.15
i Konferens Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A i
Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som Onskar delta i drsstdmman skall den
16 mars 2012 vara inford som dgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som
foretrads av ombud skall fullmakt kunna férevisas vid
stdmman. Aktiedgare som |3tit férvaltarregistrera
sina aktier maste tillfalligt I3ta omregistrera aktierna

i eget namn for att dga ratt att rosta pa stamman. Ak-
tiedgaren maste underratta forvaltaren hdrom i god
tid fore den 16 mars 2012, da sadan registrering skall
vara verkstélld hos Euroclear.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att 3:00 SEK per aktie delas ut av dis-
ponibla vinstmedel i bokslutet fér 2011 mot 2:50 SEK
foregdende ar. Avstamningsdag for utdelning blir den
27 mars och utdelningen betalas den 30 mars om ars-
stdmman godkanner forslaget.

Finansiell & ekonomisk information avseende 2012
- Kvartalsrapport 1, 26 april 2012
- Kvartalsrapport 2, 9 augusti 2012
- Kvartalsrapport 3, 18 oktober 2012
- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4,
7 februari 2013

Dessutom informeras regelbundet om levererade
kvantiteter och metallprisutvecklingen varje manad.

All informationen férmedlas till media genom
Aktietorget. Informationen laggs dven ut pa bola-
gets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen
e-mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets
hemsida www.aktietorget.se genom att ga in dar pa
nyheter och sedan prenumeration.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren far harmed
avge foljande redovisning for forvaltningen av bola-
get under rakenskapsperioden.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget &r ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556471-
0074 och med sate i Lindesberg. Aktien &r noterad pa
Aktietorget. Agarstruktur per 31 december 2011, se si-
dan12.

MARKNAD OCH PRODUKTION

Hela den producerade malmkvantiteten levereras 16-
pande till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg enligt
ett langtidsavtal vars nuvarande villkor géller till och med
2013. Prisséttningen foljer de internationella notering-
arna pa metallmarknaderna och sker med tvd manaders
efterslapning enligt gdngse norm pa marknaden.

Planen att producera 35 ooo malm under 2011 har 6ver-
traffats. Ett nytt borraggregat med storre kapacitet
kom i drift i februari. Detta, i kombination med en om-
organisation i september 2010 d3 ett tredje skift infor-
des utan att antalet anstallda 6kades, har inneburit ett
kapacitetslyft.

De manatliga leveranserna framgar av nedanstaende
diagram. De sammanlagda leveranserna for 2011 blev
37 579 ton torrvikt vilket &r 30 % mer 8n 2010 (28 892).

Malmlagret minskade fran 1 450 ton till 100 ton under
2011. Metallhalterna var ca 4 % lagre &n 2010 vilket
hade motsvarande effekt pa produktionsvardet. Mang-
den levererad metall 6kade med ca 25 %.

Produktionsbrytningen sker pd olika nivéer i gruvan och
den djupaste ar nu 145 m under markytan. Tillredning i
form av rampdrivning pagar ner mot 190 meters nivan.
Produktionsplanen for 2012 siktar mot oférandrad vo-
lym pa 36 ooo ton. Inte forrdn produktionen etableras
pa 190 m niva kan nasta produktionslyft paraknas.
Kiloton
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METALLPRISERNA

Zink och bly & dominerande vardekomponenter i Lo-
visamalmen. Genom den kraftiga 6kning av silverpriset
som skett under senare ar har dven silver fatt en viss be-
tydelse for malmvardet, dock mindre &n 10 %.

Zinkens egenskaper gor den till ett kostnadseffektivt
rostskydd av stal. Stora forbrukare finns darfér inom
byggindustrin och bilindustrin. Zink legerat med kop-
par ger massing med manga olika anvandningsomra-
den. Vérldens forbrukning av zink vantas fortsatta stiga
med nagra procent om aret.

Blys dominerande anvandningsomrade &r i batterier.
Bilindustrin ar darfor storsta forbrukaren bade for att
forse nya bilar med startbatterier men dven for att kun-
na erbjuda utbyten av uttjdnta batterier i gamla bilar.
Vérldens forbrukning av bly stiger darfor i relation till
antalet bilar. En stor andel av blybatterierna atervinns
men det kade behovet av bly gor anda att det behovs
ytterligare primarbly fran gruvindustrin.

Metallpriserna borjade ret med att stiga men foll mot
slutet under trycket av den finansiella oro som spred sig
i eurokrisens tecken. Genomsnittet uttryckt i SEK blev
ca 4 % lagre an motsvarande fér 2010. Nivan &r fortfa-
rande relativt god i ett Iangre perspektiv och kan framst
forklaras av att Kinas men dven av att andra utveck-
lingslanders efterfragan har varit stark.

Dollarkursen har efter att varit nere nara 6-kronorsni-
van stabiliserats under hosten for att sluta nara 7 SEK.
Av nedanstdende diagram Over priserna uttryckta i
SEK/ton under de senaste 10 ren framgar att priserna
legat ndra en medelniva under 2011.

PRISSAKRINGAR
Grunden for prissdkringsaktiviteten &r att Lovisagru-

van kostnadsmassigt &r bunden fér en brytning under
manga ar framover. Intékterna dr genom de varierande

MALMLEVERANSER, TON TORRVIKT

a ® 5 3

®m@ w 0 £ ©® =« £ © E .5 5

o a & > U
5 o X o w
@ w O c T



metallpriserna osdkra och darmed re-
sultatet.

Lovisagruvan stravar darfor efter att
prissdkra en andel av framtida intakter
nar priserna bedéms som hoga beak-
tande bade historik och framtidsper-
spektiv.

Bolagets finansiella och likviditetsmas-
siga lage gor att prissakring pa lagre
prisnivaer inte bedéms som 6nskvard
eller nédvéndig. Prissdkringarna i be-
gransad omfattning avseende 2011 gav
ett nettoresultat pa 2,0 MSEK (3,9).

Lovisagruvan har valt att inte sékra pri-
serna vid de mera normala prisnivaer
som radde vid arsskiftet 2011/12.
D3 fanns endast en valutasdkring av
300 000 USD till kursen 6,98 SEK.

| balansrakningen varderas de utesta-
ende kontrakten till marknadsvarde pa
balansdagen. Kvarvarande kontrakts-
vdrde per den 31 december 2011 upp-
gick till 0,0 MSEK (o,2). Under januari
2012 har priserna stigit till nivder som
foranlett sdkring av 300 ton zink och
400 ton bly.

PERSONAL

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en
avgorande viktig resurs. Med en fata-
lig organisation &r det viktigt att ha en-
gagerade och mangkunniga medarbe-
tare. Antalet anstallda i produktionen
uppgar till 18 personer som under aret
arbetat enligt ett 3 skifts-schema.

En person har slutat under aret och en
person har anstallts.

En anstalld har varit foraldraledig un-
der hela 2011.

Totalt har sjukfranvaron varit 3,1 %,
och 2,4 % av dessa har varit korttids-
franvaro d.v.s. franvaro kortare tid an
14 dagar. Tre olycksfall som medfort
sjukskrivning har intraéffat under 2011.
Fyra tillbud har rapporterats under
2011. Olycksfallen féregicks av fyra ar
utan nagot olycksfall i foretaget.

METALLPRISERNA USD/TON
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BRYTNINGSRATTIGHETEN

BrytningeniLovisagruvan skerinom utmalet Lovisagru-
van Nr 2 med giltighetstid till 2015-12-31. For ndrvaran-
de kungors Lovisagruvan ABs ansdkan om ombildning
av utmalet till bearbetningskoncession av Bergstaten.
Vid positivt beslut &r den nya bearbetningskoncessio-
nen giltig i 25 &r. Omradet runt Lovisagruvan forklara- 65-105 250 9 2250 38 8000 22 14

inte heller uteslutet att nya malmkvantiteter successivt
kan identifieras i ndromradet.

MINERALISERING 2011-12-31

Nivd Area Hejd m3 dens ton %Zn %Pb

des 2008 som riksintresse avseende @mnen och mate- 105-200 430 75 32250 3,8 123000 223 14,6
rial for landets materialférsdrjning. 200325 460 Lo -2ltco S B 9eccd 2t 4
Totalt 85100 321 000 21,5 14,2
MALMEN
Mineralisering med 100 % grabergsblandning 642 000 10,8 7.1

Lovisagruvans malmtillgang har ursprungligen berak-
nats till ca 400 0oo ton med hdg halt av zink, 22 %, bly
14 % och ca 60 g silver per ton malm. Mineraliseringen
utgors av en lutande skiva med en genomsnittsbredd
om endast ca 0,8 m. Den bryts med en speciellt utveck-
lad metod som innebdr att den smala mineralisering-
en kan utvinnas med ca 100 % grabergsinblandning.
Tjockleken varierar ganska kraftigt. | ndgra omraden
forekommer dessutom en del med huvudmalmen, pa-
rallella zinkdominerade mineraliseringar.

Fyndighetens utstrackning och halter &r definierade
av 8o diamantborrhdl mellan dagen och 300 m djup
samt genom den brytning som hitintills bedrivits ned
till 150 m niva.

Malmens struktur och de normala variationerna i halt
och dimension &r vél kdnda. Halterna av bly och zink i
huvudmalmen foljer ett priméart férdelningsmonster pa
sa satt att de centrala delarna ar relativt sett rikare i bly
medan zinkhalterna &r mera jamna 6ver hela malmens
utstrackning. Kontakterna mot malmens sidoberg &r
skarpa och relativt enkla att folja vid brytningen.

Brytningen har ocksa gett kunskaper om sidobergets
egenskaper sasom stabilitet och laget for det fatal, mer
betydande, forkastningar som o&vertvarar fyndighe-
ten. Den goda kannedomen om malmens egenskaper
i kombination med den, genom flera ars brytning, be-
visade ldnsamheten gor att konventionella, mer omfat-
tande malmundersékningar i nuldget ej ar ekonomiskt
forsvarbara.

Ett nytt borraggregat for prospektering omkring den
befintliga malmen har anskaffats. Under 2012 kommer
en systematisk prospektering att inledas.

| nedanstdende tabell redovisas Lovisagruvans malm-
bas och pelaravsattningar per den 31 december 2011.
Med 100 % grabergsinblandning vid brytningen av den
smala skivan uppgar nu den kvarvarande mineraltill-
gangen till 677 ooo ton. Med hansyn till att man maste
Idmna en del skivor och pelare av stabilitetsskal ar den
brytbara kvantiteten 642 ooo ton.

Vid en brytningstakt om ca 40 ooo ton per ar och med
en grdbergsinblandning pd 100 % bedéms malmen
racka for mer &n 15 ars ytterligare brytning.

Det beddms dessutom som mycket sannolikt att mal-
men fortsdtter ner under 325-metersnivan och det ar

MALET MOT HANDELSBANKEN

Stamningsansokan riktad mot Handelsbanken inlam-
nades sista kvartalet 2008 med skadestandskrav om
2,7 MUSD som fdljd av det agerande fran banken som
Lovisagruvan utsattes for hdsten 2007 i samband med
prissakringsaktiviteter. Skadan belastade Lovisagru-
vans bokslut fér 2006/07 och 2008.

Lovisagruvans egna kostnader i malet har |6pande be-
lastat resultatet.

Tingsrattens domslut

1. Kdromalet ogillas.

2. Lovisagruvan AB ska ersétta Handelsbanken AB for
dess rattegangskostnader med 1 878 697 kr, varav
1875 000 kr avseende ombudsarvode, jamte ranta
enligt 6 § rantelagen (2975:635) fran denna dag till
dess betalning sker.

Motpartens rattegangskostnader har betalats under
flarde kvartalet med 1,9 MSEK. Styrelsen har beslutat
overklaga tingsrattens beslut for fortsatt behandling i
hovratten.

Skalen for styrelsens beslut ar

- att domen inte pa ett tillfredsstdllande sdtt beaktat den
av Lovisagruvan framférda huvudsynpunkten angaende
den roll banken, mycket aktivt tagit pa sig, som finansidr
i ett nyligen etablerat helkundsférhéllande, utan i stort
sdtt helt uppehallit sig vid ordalydelsen i ett standard-
avtal som generellt gdiller for metallhandel hos Handels-
banken och utan anpassning till gruvans roll som ravaru-
producent.

- att domen innehdller direkta ologiskheter och/eller ut-
trycker en oférstdelse for de affdrsmdssiga samman-
hangen vid prissékring for en ravaruproducent

- att det under réttegdngen framkom ny information som
bedéms vara viktig i sak ndr den forstds rdtt.

Det &r ostridigt att Handelsbankens agerande lett till
stor forlust for Lovisagruvan utan att det skapat ndgon
fordel for banken. Tvartom har det oskickliga handlan-
det dven forsamrat vardet i Handelsbankens pant.

Mot bakgrund av att banker normalt till och med kréver
prissakring av gruvor for att bevilja finansiering av deras
utbyggnad och da som en given f6ljd tillhandahaller fi-
nansiering av det varierande behovet av sa kallad mar-
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gin pé sakerhetskontot, ar det markligt att tingsratten
inte ens tar upp fragan om innebérden i det finansie-
ringsansvar som Lovisagruvan anser foreldg i detta fall.

Handelsbanken hade pa eget initiativ vertagit rollen
som “husbank” for Lovisagruvan val medveten om att
det enda finansieringsbehov som foreldg gallde pris-
sakringar genom bankens egen nyforvarvade metall-
handelsavdelning.

Inte heller berors problematiken i de uppenbarligt okla-
ra ansvarsforhallanden som foreldg i Handelsbankens
organisation och de direkt olampliga regelsystem som
blev bestdmmande for bankens agerande.

Inte minst anmarkningsvérd &r den regel i Handels-
banken som avslojades vid forhoren i tingsratten och
som gjorde att Lovisagruvans mycket vardefulla pris-
sakringsposition inte kunde ges ndgot som helst saker-
hetsvarde i Handelsbanken, ndgot som direkt motségs
av bankens marknadsforing dar det helt korrekt fram-
halls att en gruvas kapitalkostnad kan sankas genom
den minskade risk som kan uppnas genom prissakring.
Inte ens den finansiering av sakerhetskontot som krav-
des av Handelsbanken sjélv kunde man klara.

Banken har inte ens beklagat det intraffade trots han-
vandelser till hoger instanser i organisationen.

Svea Hovrétt har i februari 2012 meddelat Lovisagru-
van AB prévningstillstdnd avseende Tingsrattens dom.

AFFARSUTVECKLING

Méjligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan och
aven eventuella ytterligare fynd i ndromradet skall prio-
riteras och drivas av Lovisagruvan AB.

Nya projekt, som det aktiva deltagandet i Northfield
Exploration AB, skall drivas i dotterbolaget Lovisagru-
van Utveckling AB. Styrelsen i Lovisagruvan Utveck-
ling AB bestar av ledaméterna i moderbolagets styrelse
plus verkstallande direktoren.

Northfield Exploration AB har som framsta ambition
att aterstarta Stekenjokkgruvan. Stekenjokkgruvan
drevs pa statens uppdrag av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.

Northfield Exploration AB innehar rattigheterna till den
kvarvarande Stekenjokkfyndigheten med en bedémd
mineralresurs pa uppemot 10 Mton, med koppar, silver,
guld, zink, och bly. Halterna &r relativt [3ga men indika-
tivt skulle god I6nsamhet kunna uppnas om producera-
de koncentrat séljs till dagens goda metallpriser.

Lovisagruvans ledning har omfattande erfarenheter
av gruvverksamhet fran den aktuella driften men dven
fran tidigare befattningar i olika funktioner i andra stor-
re gruvbolag. Detta galler dven finansiella och kom-
mersiella frdgor med specialistkunnande inom s.k. pri-
ce hedging.

Northfield Exploration AB genomférde under varen en
emission for att finansiera ett forsta steg i planeringen
av en framtida brytning av Stekenjokkfyndigheten in-
klusive erhallande av erforderliga tillstand. Emissionen
blev 6vertecknad och Lovisagruvan tecknade sig for 1,6
MSEK vilket gav ndra 7 % av totala antalet aktier efter
genomford emission.

Darutéver erholl Lovisagruvan exklusivt en option att



fore utgangen av 2013 av tva av huvudégarna kopa yt-
terligare motsvarande 19,4 % av befintliga aktier efter
emissionen pa i stort samma villkor.

Lovisagruvan blev dven utsedd till rddgivare till North-
field Exploration och styrelseordféranden i Lovisagru-
van ar ledamot i Northfield Explorations styrelse.

Anstkan om bearbetningskoncession for Stekenjokk
har inldmnats till Bergstaten och beslut vantas under
forsta halvaret 2012.

Northfield Exploration innehar dven an del andra un-
dersokningstillstand.

RESULTAT OCH FINANSIERING

Bokslutet for 2011

Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2011
uppgick till 51,6 MSEK (mot 41,8 for 2010).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 20,3
MSEK (18,7) en rérelsemarginal pa 39 % (45 %).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 20,3 MSEK
(°18,7).

Arets vinst efter skatt uppgick till 10,8 MSEK (9,6).
Vinsten per aktie uppgick till 4,37 SEK (4,01)

efter schablonskatt men fére veravskrivning och
obeskattade avsattningar.

Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 kr per aktie
(2:50) vartill 3tgar 9 966 0oo kr.

Trots ca 4 % ldgre metallpriser och &ven 4 % lagre me-
tallhalter uppnaddes under 2011 en god resultatforbatt-
ring genom hégre produktion och leveranser.
Rorelseresultatet forbattrades med g %. | resultatet in-
gar 2,0 MSEK (3,9) avseende de prissakringskontrakt
som avslutats under aret.

Den retroaktiva priskorrigeringen ingar med -1,4 MSEK
(0,5). Den uppkommer genom att prissattningen avden
levererade malmen sker till de metallpriser som noteras
tvd manader efter leveransmanaden. Vid uppatgaende
priser blir resultateffekten av detta positiv och vid ned-
atgdende priser blir den negativ.

Kostnaderna holls under kontroll med tilldgget att de
extraordindra rattegangskostnaderna for Handels-
banksmalet belastade med 1,9 MSEK och egna juridis-
ka kostnader med 1,0 MSEK, summa 2,9 MSEK.

Genom att en stor del av kostnaderna &r fasta blir ef-
fekten av den 6kade malmmangden att kostnaden per
levererat ton sjonk betydligt. Denna effekt kompense-
rade for de ndgot lagre priserna, de lagre halterna och
ovriga negativa avvikelser.

Investeringarna i anldggningstillgangar har uppgatt till
9,1 MSEK (4,5) och bestar bl.a. av tillredningsarbeten
under jord med 3,5 MSEK och nytt storre borraggregat
med 3,6 MSEK samt 1,6 MSEK i aktier och képoptioner
i Northfield Exploration AB. Utdelning har betalats med
8,3 MSEK. Finansieringen har helt kunnat ske med verk-
samhetens kassafléde som uppgick till 19,8 MSEK.

Likvida medel 6kade med 2,4 MSEK och uppgick vid
arets utgang till 13,3 MSEK. Lovisagruvan har inga
rantebarande 1an.

| den foljande resultatanalysen, med sammanfattande
balansrékning och finansieringsanalys samt nyckeltal,
kan utvecklingen studeras ndrmare.
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RESULTATANALYS 2011

(MSEK) 1jan-31dec

12 man
Fakturerat malmvérde 53,0
Retroaktiv priskorrigering 1,4
Malmintakter, brutto 51,6
Prissakringar 2,0
Transport till anrikningsverk -3,7
Anrikning -6,1
Tillredningar 3,5
Forandring i lager till sjalvkostnad -0,4
Nettointakt 46,9
Insatsvaror -5,3
Personalkostnader -8,0
Underhall mm -3,7
Administration mm. -6,7
Gruvresultat 23,2
Ovriga intdkter eller kostnader 0,1
Rorelseresultat fore avskrivningar 23,3
Avskrivningar -3,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 20,3
Finansnetto 0,0
Resultat efter finansnetto 20,3
Overavskrivningar -0,6
Avsattning periodiseringsfond -4,9
Resultat fore skatt 14,7
Skatt -3,9
Periodens redovisade resultat 10,8

(Se vidare resultatrdkning pa sid X)

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 37579
Intdkt per fakturerat ton, SEK 1373
Kostnad per fakturerat ton, SEK -890
Resultat per ton, SEK 483
Gruvmarginal 35%
Rorelsemarginal 39%

Antal utestaende aktier inklusive optioner 3 422 ooo
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 4,37

Definitioner och forklaringar

2010
1jan -31 dec
12 man

41,3
9,5
41,8

39
-2,6
45

2,4

9,5

41,4

4,9
-8,0
-3,8
35
21,1

0,2
21,3

18,7

28891

1447
-940
507

35%
45%

3422 000
4,01

Intakt per fakturerat ton raknas efter I6pande manatlig prisséttning

plus priskorrigering men exklusive prissékringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den

levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive gruvmarginal anger darmed hur det

|6pande resultatet tillrddande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beréknas som resultat efter finansnetto minus scha-

blonskatt, 26,3 % dividerat med antalet aktier.

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2011-12-31 2010-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 30,2 24,2
Kundfordringar 6,0 7,1
Ovriga kortfristiga tillgdngar 0,8 1,3
Likvida medel 13,3 11,0
Summa omséttningstillgangar 20,2 19,3
Summa tillgangar 50,5 43,5
Eget Kapital, bundet 1,3 13
Eget Kapital, fritt 8,0 6,7
Metallhandeln 0,0 0,1
Periodens redovisade vinst 10,9 9,6
Summa Eget Kapital 20,2 17,8
Avsattningar, obeskattade reserver 20,6 15,0
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Rorelseskulder 9,6 10,7
Summa kortfristiga skulder 9,6 10,7
Summa Skulder och Eget Kapital 50,5 43,5
NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 36,9 28,8
Forrantning pa sysselsatt kapital 55% 64 %
Skuldsattningsgrad 0% o%
Sysselsatt kapital UB 40,8 32,9
Rantebdrande skulder 0,0 0,0
Soliditet 70 % 66 %
Definitioner

Sysselsatt kapital ar balansomslutningen minus icke rantbarande
skulder (rérelseskulder).

Forrantning pa sysselsatt kapital ar rorelseresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsattningsgrad &r lanebarande skulder dividerat med sysselsatt
kapital.

Soliditet &r eget kapital plus obeskattade reserver minus schablon-
skatt (s.k. justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget
kapital.

FINANSIERINGSANALYS 2011 2010
(MSEK) 1jan-31dec  1jan-31dec

12man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 23,3 21,3
Finansnetto 0,0 -0,1
Betald skatt -5,8 -2,9
Foréndring av rorelsekapital, mm 2,1 1,4
Kassafléde fran verksamheten 19,7 17,0
Investeringar -9,1 -4,5
Forandring av 1an 0,0 -2,1
Utdelning -8,3 -6,6

Forandring av likvida medel 2,3 3,7




GRAF MED SLUTKURSER (BIl4a kurva) & VOLYMER (rod kurva)
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(Kdlla: Aktietorget)

AKTIEN & AKTIEAGARE
Bolagets aktie har varit foremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Kursutvecklingen framgar ovan.
Antalet aktiedgare har successivt stigit fran ca 100 till nu ca 5o0.

De storsta aktiedgarna ar:
(inklusive férvdrvade teckningsoptioner)

Pavillion Life Insurance* 477 393 (13,8 %)
Goran Nordenhdk m bolag 334 300 (9,8 %)
Ingemar Skaret m familj 278 000 (7,9 %)
John Berge 248 000 (7,5 %)
Ovriga 1914 500 (61,5 %)
Summa** 3422000 (100,0 %)

*Ingen annan dgare dr férsdkringstagare hos Pavillion Life Insurance.

**| september 2009 besléts vid extra bolagsstimma att VD, styrelseledaméter och évriga anstdllda skulle erbjudas teckningsoptioner pd marknads-
missiga villkor. Det totala erbjudandet motsvarar 100 ooo aktier eller 3 % av det totala antalet utestdende fore erbjudandet. Mot erliggande o, 50 per
teckningsoption erhélls rdtt att teckna en aktie for 12 kr. Optionen mdste utnyttjas senast 2012-12-31. Frdn teckningskursen skall dras de utdelningar
som sker fram till teckningstidpunkten. Minskningen av teckningskursen kan dock inte bli stérre én 11:80 kr. Vid berikningen av vinst per aktie och
andra relationstal har det nya antalet aktier beaktats.
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Styrelsen

Goran Nordenhok, m bol aktier
teckningsratter

Ingemar Skaret, m fam aktier

teckningsratter
teckningsratter
teckningsratter

Torsten Borjemalm
Stefan Sadbom

VD

Jan-Erik Bjérklund teckningsratter

Ekonomikonsult

Curt Arenvang aktier
teckningsoptioner

Revisorer

Bjorn Backvall aktier

Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstdmma utser varje ar en valbered-
ning som representerar storre aktiedgare. Den har for
narvarande fyra ledaméter.

Valberedningens uppgift &r att foresla val av styrelse
och revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven de
arvoderade konsultinsatser som styrelseledaméter gor
utover sitt styrelsearbete granskas av valberedningen
och avrapporteras pa arsstdmman.

Styrelsen har under 2011 bestatt av fyra personer.
Verkstallande direktoren &r med pa samtliga styrelse-
moten.

Under 2011 har 7 ordinarie styrelsemoten avhallits. Vid
ett av métena har sérskild uppmarksamhet dgnats at
bolagets strategiska inriktning samt att stdmma av
styrelsens arbete med den arbetsordning for styrelsen
som beslutats och revideras varje ar.

Uppféljningen avser bland annat:
styrning och kontroll

strategi och natverk

utveckling av ledning och organisation
“shareholder value”

Vid detta mote foljs dven styrelsens instruktion for
verkstallande direktoren upp.

Innehav
2010-12-31

319 300
8 000
270 000
8 000
15 000
8 000

25000

Utsikter

Innehav
Andring 2011-12-31

7 000 326300
8 000

270 000

8 000

15 000

8000

25000

Produktionsplanen for 2012 innebar en oférandrad
leveranskvantitet eller 37 ooo ton vatvikt motsvarande
36 000 ton torrvikt. Om produktionsmalet nas och
priserna for zink och bly haller sig omkring dagens
niva dvs. omkring 2 ooo USD/ton och USD 6,75, kan
resultatet efter finansnetto for 2012 vantas blii niva

med 2011.

Om brytningskoncession for Stekejokk erhalls som
beraknat kring sommaren 2012 kommer ett intensivt
arbete med planering och finansiering av utbyggnad
till drift att inledas under hosten. Preliminart ingar i
planerna att notera Northfield Exploration pa en bors

eller annan marknadsplats.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (kr)
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende fritt eget kapital
Overkursfond 47 250
Balanserat resultat 7977710
Arets resultat 10 806 835
18831795
Disponeras sd att
till aktiedgarna utdelas (3,00 kr per aktie) 9966 000
Overkursfond 47 250
Balanserat resultat 8818 545

18 831 795




RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2011 2010
Nettoomsattning 1 43956 38787
Forandring av fardiga varor 434 332
Aktiverat arbete for egen rakning 3492 2377
Ovriga rorelseintakter - 0
47 014 41 496
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -8 999 -8 630
Ovriga externa kostnader 2 -5 499 -2345
Personalkostnader 3 -9 225 -9197
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 56,78 -3032 -2587
-26 755 -22759
Rorelseresultat 20259 18 737
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 60 12
Réantekostnader och liknande resultatposter -42 -65
18 -53
Resultat efter finansiella poster 20277 18 684
Bokslutsdispositioner 4 -5 546 -5 629
Resultat fore skatt 14731 13 055
Skatt pa arets resultat -3924 -3469
Arets resultat 10 807 9586
(tkr) Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 20259 18737
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
- Avskrivningar och nedskrivningar 3032 2586
- Ovriga ] likviditetspaverkande poster -16 83
23275 21 406
Finansnetto 18 -53
Betald inkomstskatt -5785 -2 862
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 17 508 18 491
Fordndringar i rorelsekapital
- Forandring av varulager 434 -453
- Férandring av kundfordringar 1003 -1034
- Férandring av 6vriga fordringar 18 -279
- Forandring av leverantorsskulder -103 784
- Férandring av kortfristiga skulder 988 -519
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 19 848 16 990
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgdngar -9 061 -4 523
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 061 -4 523
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -417
Minkning av kortfristiga finansiella skulder -1667
Forandring av fond for verkligt varde -138
Utdelning -8 305 -6 644
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 443 -8 728
Arets kassaflode 2344 3739
Likvida medel vid &rets bérjan 10975 7236
Likvida medel vid arets slut 13319 10 975
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BALANSRAKNING

(tkr) Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Brytningsteknik 5 8o 200
8o 200

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 6 2241 2354
Tillredningar 7 13175 10783
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 12799 10 575
28 215 23712

Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernféretag 9 299 299
Andel i intresseforetag 10 1646 o
1945 299
Summa anlaggningstillgangar 30240 24211

Omesdttningstillgdngar
Varulager m.m.

Ravaror 367 261
Fardigvaror 40 580
407 841
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6049 7052
Ovriga fordringar 275 146
Prissakringspositioner o 186
Forutbetalda kostnader 166 127
6 490 7511
Kassa och bank 14 13319 10 975
Summa omsattningstillgangar 20216 19327
Summa tillgangar 50 456 43538
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 322 ooo stycken, kvotvirde 20 6re) 664 664
Reservfond 658 658
1322 1322
Fritt eget kapital
Overkursfond 47 47
Fond for verkligt varde o 137
Balanserat resultat 7977 6 697
Arets resultat 10 807 9586
18 831 16 467
Summa eget kapital 20153 17 789
Obeskattade reserver 12 20353 14 807
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 13 o 49
Avséttning for efterbehandling 225 192
Summa avsattningar 225 241
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1439 1542
Skulder till koncernforetag 38 46
Aktuella skatteskulder 1222 3083
Ovriga skulder 1149 1674
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5877 4356
Summa kortfristiga skulder 9725 10701
Summa eget kapital och skulder 50 456 43538
Stallda sakerheter 15 13 000 13 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovis-
ningslagen och med tillimpande av allmanna rad,
rekommendationer samt uttalanden fran Bokforings-
namnden gallande s.k. mindre féretag med undantag
for BENAR 2008:1. For de fall allmant rad fran Bokfo-
ringsnamnden saknas for en for foretaget vasentlig
fraga har végledning hamtats fran Redovisningsra-
dets rekommendationer samt uttalanden fran dess
akutgrupp.

Fordringar har varderats till det Iagsta av anskaffnings-
varde och det belopp varmed de berdknas bli regle-
rade. Ovriga tillgdngar, skulder samt avsattningar har
varderats till anskaffningsvarde om annat ej anges.
Inga redovisningsprinciper har fordndrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intdktsredovisning av malmleveranser sker nar de
vasentliga formaner och risker som &r forknippande
med dgandet av varan har dverforts fran foretaget till
koparen, vilket &r ndr malmen lastas av vid Bolidens
anrikningsverk i Garpenberg. Bolagets intdkter ar be-
roende av de internationella metallpriserna. Darfor
sdkras en viss del av intdkterna I6pande genom olika
metallpris- och valutakontrakt.

Den tillimpade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allméanna rad innebar att samtliga metall-
och valutakontrakt resultatavrdknas nar kontrakten
avslutas eller omsatts. | den man utestaende kontrakt
har ett marknadsvérde vid bokslutstillfallet redovisas
detta varde under Eget kapital som Fond for verkligt
varde och eventuell skatteffekt redovisas under Av-
sattningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Brytningsteknik avser ratten till den speciella teknik
for brytning av smala malmer som anvénds i produk-
tionsbrytningen. Tekniken ger bland annat lagre kost-
nader for grdbergshanteringen. Rattigheten forvarva-
des 2007. Byggnader och mark avser framst den 2007
fardigstallda kontorsbyggnaden.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergs-
brytning for att komma &t malmkroppen, dels av ar-
beten avseende infrastrukturanldggningar sdsom or-
ter, schakt, snedbanor samt anlaggningar for service,
el- och luftdistribution. Kostnader for tillredning som
uppstatt for att utoka gruvdriftens kapacitet, och for
att forbereda gruvomradet for framtida produktion,
aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker sedan i
takt med malmuttaget.

Maskiner och tekniska anlaggningar utgors framst
av utrustning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner,
truckar och lastare samt vissa installationer i gruvan.
Normala reparations- och underhallskostnader kost-
nadsfors, storre forbattringar och dteranskaffningar
balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjan-
deperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tillimpas:

Brytningsteknik 5ar
Byggnader 20 ar
Tillredningar | takt med malmuttag

Maskiner och andra tekniska anldaggningar ~ 5-15ar

LEASING

Leasingavtal redovisas enligt Bokféringsnéamndens
allménna rad BFNAR 2000:4. Samtliga leasingavtal re-
dovisas som operationella leasingavtal. Det innebar att
leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen linjart
over leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balans-
dagen. Med nettoforsdljningsvardet avses varornas
berdknade forsaljningspris minskat med forsaljnings-
kostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att
inkurans i varulagret har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Aktuell skatt &r skatt som betalas eller er-
halls avseende aktuellt ar. Hit hor dven aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redo-
visas som temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder som i
framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt
foretagets bedomning skall erldggas till eller erhallas
fran skattemyndigheten. Bedémningen gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller
som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att
faststallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovi-
sas aven darmed sammanhangande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som re-
dovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Bolaget &r ett moderforetag i en mindre koncern, med
ett dotterbolag som ar vilande, varfér ingen koncernre-
dovisning upprattas i enlighet med &rsredovisningsla-

gens 7 kap. 3§.

Lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
som bokslutsdispositioner.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING

Berdknade efterbehandlingskostnader for gruvverk-
samheten, som forvantas uppsta nar verksamheten
stangs, reserveras for och kostnadsfors 6ver den to-
tala berdknade verksamhetsperioden. Kostnaden re-
dovisas som del av gruvans kostnad for salda varor.
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NOTER

NOT 1 | INTAKTER
Malm mm, brutto
Retroaktiv priskorrigering
Malmintakter

Ovriga intakter
Frakt och anrikning
Netto fakturering
Prissakringar
Nettoomséttning

NOT 2 | LEASINGAVTAL
Arets bokférda kostnader for leasing o kr (o)

NOT 3 | ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
Medelantalet anstdllda

Kvinnor

Man

Ldner och andra ersdttningar

Styrelse och verkstallande direktor

Tantiem och liknande ersattningar till styrelse
och verkstallande direktor

Ovriga anstéllda

Sociala kostnader
Pensionskostnader 6vriga anstéllda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader

NOT 4 | BOKSLUTSDISPOSITIONER
Avséttning till periodiseringsfond
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan

NOT 5 | BRYTNINGSTEKNIK
Ingdende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

NOT 6 | BYGGNADER & MARK

Ingéende anskaffningsvarden

Arets anskaffning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat vérde

NOT 7 | TILLREDNINGAR

Ingéende anskaffningsvarden

Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2011
52984
1374
51 610

87

-9 745
41952
2004
43956

2011

16
17

1131

30
6125
7286

140

69
2092
2301

9587
2011
-4 900
-646

-5546

2011-12-31
600
600

-400
-120

-520

8o

3010

3010

-657
-112
-769

2241

2011-12-31
12999
3492

16 491

-2216
-1100

-3316

13175

2010
41268

538
41 806

214
-7118
34902
3855
38757

2010

16
17

988

5513
6 501

279
263
1968
2510

go11

2010
4357

-1272
-5 629

2010-12-31
600
600

-280
-120
-400

2845
165
3010

535
-122

-657

2353

2010-12-31
10 621
2378
12999
704

-1512

-1512

11 487

NOT 8 | MASKINER & ANDRA

TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Ingéende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde
NOT 9 | ANDELAR | KONCERNFORETAG
Ingéende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Kapital-  Rostrdtts-
Namn andel andel
Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 100 %
Summa

Sdte Org nr

Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm  556306-9367

NOT 10| ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Ingaende anskaffningsvarden

Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Kapital-  Rostrdtts-

Namn andel andel

Northfield Exploration AB 7% 7%
Summa

Site Org nr

Northfield Exploration AB Stockholm 556832-3876

2011-12-31  2010-12-31
17895 15916
3924 1979
21819 17 895
7320 5845
-1700 1475
-9 020 -7 320
12799 10575
2011-12-31  2010-12-31
299 299
299 299

Antal
andelar Bokfértvirde
100 299
299
Eget kapital Resultat
1207 -53

2011-12-31  2010-12-31

o o

1646 o

1646 o
Antal

andelar Bokfortvirde

75 1646

1646

Egetkapital Resultat

Ingen offentlig arsredovisning finns dnnu ej avldmnad for bolaget

NOT 11 | FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Overkurs- Fondfér  Ovrigt fritt
kapital  Reservfond fond  verkligt virde eget kapital
Belopp vid &rets ingang 664 658 47 137 16 282
Utdelning o o o o -8305
Forandring av fond fér
verkligt vérde efter skatt o o o -137
Arets resultat o o o 10 807
Belopp vid arets utgang 664 658 47 [ 18 784
NOT 12 | OBESKATTADE RESERVER 2011-12-31  2010-12-31
Ackumulerade 6veravskrivningar
- maskiner och inventarier 7896 7250
Periodiseringsfond tax 2010 3200 3200
Periodiseringsfond tax 2011 4357 4357
Periodiseringsfond tax 2012 4 900
20353 14 807
NOT 13 | UPPSKJUTEN SKATTESKULD 2010 2010
Prissékringspositioner o 49
o 49
NOT 14 | CHECKRAKNINGSKREDIT 2011-12-31  2010-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 1000 1000
Utnyttjad kredit uppgar till o o
NOT 15| STALLDA PANTER 20111231 2010-12-31
Sdkerheter stdllda for egna skulder till kreditinstitut:
Féretagsinteckningar 13 000 13 000
13 000 13 000
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STYRELSEN

Frén vénster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, mars 2012

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstidllande direktor
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberidttelse har avidmnats

BJORN BACKVALL
Auktoriserad Revisor
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MIN REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har reviderat arsredovisningen for Lovisagruvan
AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direk-
téren bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen en-
ligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag fol-
jer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inham-
ta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som
ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r andamalsenliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallan-
de direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvdrdering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for mina utta-
landen.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Lovisagru-
van AB:s finansiella stéllning per den 31 december 2011
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven
reviderat forslaget till dispositioner betraffande bola-
getsvinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Lovisagruvan AB (publ) for
ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direkt6rens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
och om forvaltningen pd grundval av min revision. Jag
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat [styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma]
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag utdver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot bo-
laget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstdllande direktéren pa annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen el-
ler bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund fér mina utta-
landen.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamater och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Orebro, mars 2012

BJORN BACKVALL
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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WASSBERGS AKERI PA VAG ATT FA ETT MALMLASS PA 40 TON ATT
TRANSPORTERA TILL GARPENBERGS ANRIKNINGSVERK DRYGT 12 MIL BORT
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FEMARSUTVECKLING

RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 35,3 26,2 37,5 41,3 53,0
Retroaktiv priskorrigering -4,6 4,2 0,5 -1,4
Malmintakter, brutto 35,3 21,6 41,7 41,8 51,6
Prissakringar -0,9 1,9 -2,5 3,9 2,0
Transport till anrikningsverk 1,4 -2,5 -2,6 -2,6 -3,7
Anrikning -1,5 -2,6 -3,7 -4,5 -6,1
Tillredningar 3,2 3,2 2,1 2,4 3,5
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,2 -0,1 -0,2 0,5 -0,4
Nettointakt 34,9 21,4 34,8 41,4 46,9
Insatsvaror -5,2 -5,2 -5,1 4,9 -5,3
Personalkostnader -8,1 -7,6 7,2 -8,0 -8,0
Underhall mm -4,6 -4,2 -3,3 -3,8 -3,7
Administration mm. -2,6 -2,7 -2,9 3,5 -6,7
Gruvresultat 14,4 1,7 16,3 21,1 23,2
Prissakringar hanforlig till senare period 5.4 6,9 -0,3

Prospektering -0,4 -0,1

Ovriga intékter eller kostnader 0,0 0,3 0,1 0,2 0,1
Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6 8,8 16,0 21,3 23,3
Avskrivningar -1,3 -1,8 -2,2 -2,6 -3,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 7.3 7,0 13,8 18,7 20,3
Finansnetto -0,5 -0,4 -0,1 -0,1 0,0
Resultat efter finansnetto 6,8 6,6 13,7 18,7 20,3
Overavskrivningar -5,2 -0,8 -1,3 -0,6
Avséttning periodiseringsfond 0,0 -3,2 A -4,9
Lamnat koncernbidrag -0,1 -0,1 0,0

Resultat fore skatt 6,7 1,4 9,7 13,1 14,7
Skatt 15 0,4 -2,5 3,5 -3,9
Periodens redovisade resultat 5,2 1,0 7,1 9,6 10,8
NYCKELTAL 2007 2008 2009 2010 2011
Fakturerad kvantitet, ton 17 273 27 675 31735 28 891 37579
Intékt per fakturerat ton, SEK 2044 781 1316 1447 1373
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1233 -853 -794 -940 -890
Resultat, SEK/ton 811 -72 522 507 483
Gruvmarginal 40% -9% 40% 35% 35%
Rorelsemarginal 21% 33% 33% 45% 39%
Antal utestaende aktier inklusive optioner 3322 000 3322 000 3322 000 3422 000 3422 000
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46 2,94 4,01 4,37
Utdelning, SEK 0,68* 1,00 2,00 2,50 3,00

(* proportionerad med hdnsyn till att det var del av ett bokslut fér 18 manader)
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De senaste fem arens ekonomiska
och finansiella utveckling i korthet

De goda priserna och den successivt
6kade produktionen har givit véxande
rorelsedverskott. Dessa har anvants
till en konsolidering i form av betal-
ning av samtliga skulder, en forbatt-
ring av maskinparken och samtidigt
en god utveckling av utdelningen till
aktiedgarna.

Lovisagruvans verksamhet sysselsatter
ett relativt begransat kapital jamfort
med vad som &r normalt i gruvsam-
manhang. Detta beror delvis pa det
satt som gruvutbyggnadne skett pa.

Anldggningskapitalet bestar av gruv-
maskiner och tillredningar i gruvan
samt den lilla kombinerade kontors-
och personalbyggnaden.

Tillredningsinvesteringarna sker suc-
cessivt ner mot djupare nivaerigruvan.
Ett nyttinslag &r den dnnu sa lange be-
grénsade investeringen i Northfield Ex-
ploration AB.

Rorelsekapitalet &r nastan obefintligt
med litet lager och snabb betalning
av kundfordringarna som balanseras
mot leverantdrsskulder och andra ra-
tefria rorelseskulder.

Likvida medel utgor vid arsskiftet en
stor andel av det sysselsatta kapitalet
och byggs upp under aret infor fore-
stdende betalning av utdelning till ak-
tiedagarna.

Likvida medel har successivt okat
och detta har mgjliggjort 6kade
utdelningar till aktiedgarna.

Finansieringen av kapitalet har
successivt blivit mer i form av eget ka-
pital och obeskattade reserver.

De rantebarande skulderna har suc-
cessivt amorterats och sedan varen
2009 finns inte nagra rantebarande
skulder kvar.

Detta har skapat utrymme for utdel-
ningshojning och affarsutveckling i
form av investeringen i Northfield Ex-
ploration AB.

2004

2005

I RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR [l SKATTBETALNINGAR [l INVESTERINGAR

2006 2007

LEVERANSER (Ton torrvikt)

2008 2009 2010 2011

BETALNINGSFLODEN (MSEK])

UTDELNINGAR
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FEMARSUTVECKLING

FINANSIERINGSANALYS
(MSEK)

Rorelseresultat fore avskrivningar
Finansnetto

Betald skatt

Foérandring av rérelsekapital, mm
Kassaflode fran verksamheten

Investeringar

Forandring av lan

Utdelning

Férandring av likvida medel

BALANSRAKNINGAR
(MSEK)

Anlaggningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga tillgdngar
Likvida medel

Likvida medel, metallhandel
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget Kapital, bundet

Eget Kapital, fritt
Prissakringar

Periodens redovisade vinst
Summa Eget Kapital

Avsattningar, obeskattade reserver
Langfristiga skulder

Rorelseskulder
Kortfristiga lan
Kortfristiga |an, metallhandel
Summa kortfristiga skulder

Summa Skulder och Eget Kapital

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt
Forrantning pa sysselsatt kapital, operativ
Skulds&ttninggrad

Sysselsatt kapital UB

Réantebarande skulder

Soliditet

2007

8,6
-0,5
-1,0
0,2
7:3

7,3
1,6
-1,0
0,6

2007-12-31

18,3

2,4
4,1
0,0
3,2
9,6

27,8

1I3
OIS
1,2
9,6
12,6

OIS
1,9

6.4
3,2
3!2
12,8

27,8

2007-12-31

17,9
38%
39%
21,4

83
45%

2008

8,8
0,4
0,4
-0,1
8,0

-5.3
34
-7
2,4

2008-12-31

21,7

2!9
34
0,8

7,0

28,7

8,5
0,1
1,0
11,0

54
2,3

7/5
215

10,0

28,7

2008-12-31

21,3
31%
23%
21,2

4,8
52%

2009

16,0
-0,1
-0,1
-0,5

15,3

3k
2,7
-3.3
59

2009-12-31

22,8

6,0
0,6
7I2

13,8

36,6

6,3
1,4
7/1
13,3

9.3
o,5

11,8
1!7

13,5

36,6

2009-12-31

23,0
60%
9%
24,8
2,1
58%

2010

21,3
-0,1
-2,9
“L,4

16,9

45
-2,1

-6,6
3,7

2010-12-31

24,2

7I1
1l 3
11,0

19,3

43,5

6,7
0,1

9,6
17,8

15,0
0,0

10,7
0,0

10,7

43,5

2010-12-31

28,8
65%
0%
32,9
0,0
69%

2011

23,3
0,0
'518
2,1
19,7

91
0,0
'813
2,3

2011-12-31

30,2

6,0
0,8
13,3

20,2

50,5

8,0
0,0
14,7
24,1

20,6
0,0

58
0,0

58

50,5

2011-12-31

38,8
52%
0%
44,7
0,0
78%
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Grafisk form & produktion WARN Kreativ KB, 2012

LOVISAGRUVAN

BOX 250, 711 04 STORA
TEL 0581-409 41 | FAX 0581-409 42
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