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VD Staffan Skogvall har ordet

Basta investerare i PharmalLundensis AB,

Jag vill borja med att hjartligt tacka alla som
tecknade konvertibler i varas! Inkommet kapital
pa ca 2 miljoner kronor ger bolaget en bas for
arets verksamhet. Det behdvs dock mer kapital
for att kunna driva bolagets bagge projekt med
full fart. Vi genomfor nu darfor en nyemission av
units som bestar av 3 aktier och 2 vederlagsfria
teckningsoptioner. D& teckningsoptionerna

kan omvandIas till aktier till den forutbestamda
kursen pa 2 kronor om 3 ar innebdr upplagget
att investerare kan f& en betydande rabatt pa
teckningskursen.

Bolagets forsta projekt EcoFilter®, vilket &r ett
unikt, patentskyddat system for att eliminera
antibiotikautslapp fran sjukhus, ar nu klart for
marknadslansering. Vi erbjuder abonnemang

pa reningstjansten till Sveriges landsting med
5-20 &rs kontrakt. Avloppsvatten fraktas med
tankbil fran sjukhusen till reningscentraler med
evaporatorer som Pharmalundensis bygger upp

i landets storstadsregioner. Bolaget avser att

lana kapital i bank for att finansiera detta, med
underskrivna avtal som sakerhet. Jag hoppas att
vi snabbt kan fé de flesta landsting som kunder.
Dérefter planerar vi att expandera in i nagot/nagra
av vara nordiska grannlander. Sannolikt bygger vi
sjalva upp och skoter reningsverksamheten aven i
de landerna. | dvriga europeiska lander satsar vi i
stéllet pa att utlicensera systemet for att paskynda
marknadspenetrationen. Reningseffektiviteten pa
EcoFilter blir 99.9 % och efter forbranning aterstar
bara koldioxid och vatten. En elegant Idsning pa
ett langvarigt och svart problem!

Bolagets andra projekt, ett nytt lakemedel mot
lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit,

ar ocksé mycket spannande. Vi genomfor nu
en vidareutveckling av den framgangsrika

testsubstansen lodoCarb som i en klinisk studie
gav en sakerstalld forbattring av lungfunktionen
pa KOL-sjuka. Olyckligtvis gav det jod-orsakade
biverkningar fran skoldkorteln. Fokus ligger pa
PAL-133 som har en stark kvicksilverbindande
forméga utan att frisatta nagon jod. PAL-

133 forvantas ge samma positiva effekt pa
lungfunktion och hosta/slem som lodoCarb, men
utan biverkningar fran skoldkorteln. | s fall kan
det bli en "Blockbuster Drug” med en forsaljning
pa over 1 miljard USD/ar. Vi hoppas att kunna fa
ut detta lakemedel pa marknaden inom 3 &r. Detta
projekt kraver dock mer finansiering for att kunna
drivas med full fart.

Pharmalundensis har saledes bade ett intressant
projekt som ar moget for att lyfta idag, och ett
annat spannande projekt med stor potential for
framtiden.

Varmt vialkommen att teckna i bolagets
nyemission!

Dr Staffan Skogvall - VD
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (h6gst): Teckning utan foretrade:

Vid full teckning av samtliga units tillfors bolaget Teckning utan stod av unitratt sker under perioden 17

6 109 242 kronor. Om samtliga teckningsoptioner juni 2019 — 1 juli 2019, och sker i poster om 250 units

utnyttjas tillfors bolaget ytterligare 4 072 828 kronor. for 1 500 kr. Anmélan skall goras pa anmalningssedel
. ) N bendmnd "Teckning utan stdd av Unitratter”. Betalning

Antal emitterade units (hogst): o for units tecknade utan stdd av unitratter sker i

Totalt emitteras hogst 1 018 207 units. Varje unit bestar enlighet med instruktion p avrakningsnota som sinds

av 3 aktier och 2 teckningsoptioner. Totalt omfattar till de som tilldelas units.

emissionen hogst 3 054 621 aktier och hogst 2 036 414

teckningsoptioner. Teckningsoptioner:

Varje teckningsoption serie 2019/2022 som erhélls

Foretradesratt: o som en del i unit berattigar till teckning av 1 aktie
Varje_'beflntllglaktle beréttigar till 1 unitratt och 22 till en teckningskurs om 2 kronor per aktie under
unitratter berattigar till teckning av en unit. perioden 1 juni — 30 juni 2022.
Avstamningsdag: Antal aktier i Bolaget:
13 juni 2019. 22 400 569 idag, 25 455 190 vid full teckning
Teckningskurs: av aktierna och 27 491 604 aktier om dven
6 kr per unit vilket motsvarar en teckningskurs per teckningsoptionerrna utnyttjas fullt ut.
aktie om 2 kronor. Teckningsoptionerna emitteras Utspadningseffekt vid full teckning:
vederlagsfritt. 11,9 % utspadning vid full teckning samt ytterligare
Teckningsperiod med foretridesritt: 7,4 % utspadning om aven teckningsoptionerna
17 juni 2019 — 1 juli 2019. Teckning med stod av utnyttjas fullt ut.
unitratter sker genom samtidig betalning. Aktiekapital (fore och efter):

PP, . 1120 028 idag, 1 272 759,50 kr vid full teckning av
Handel med UR (unitratter): ; d
2016 ot emissionen och 1 374 580,20 vid full teckning av TO.
Handel med BTU (betald tecknad unit): Garanter och Teckningsforbindelser:
17 juni 2019 tills dess att Bolagsverket har registrerat ~ EMissionen ar inte garanterad genom Garanter eller
emissionen. Teckningsforbindelser.

p
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Aktieagare

Storsta dgare i PharmaLundensis per den 28 december 2018
(enligt Euroclears offentliga aktiebok och forvaltarforteckning)

Aktier per 2018-12-28  Agarandel (%) av totalt 21 274 621 aktier

SkaneOrnen AB* 8159 189 38.3
Staffan Skogvall 2 450 306 11.5
Forsakringsaktiebolaget Avanza 366 460 1.7
Nordnet Pensionsforsakring AB 281 860 1.3
Vict Th Engwalls stiftelse 240939 1.1
Arne Skogvall 220 000 1.0
Staffan Engelbert Bodén 163 100 0.8
Handelsbanken Liv Forsékringsaktiebolag 131 911 0.6
Hakan Landin 86 646 0.4
Gunvald Berger 86 058 0.4
Christer Cederberg 85 767 0.4
Alandsbanken 79 921 0.4
Christos Tziolas 79 000 0.4
Totalt ca 3 400 aktiedgare.

28 december 2018 fanns det totalt 21 274 621 aktier, vilket inte inkluderade aktier tecknade i nyemissionen hosten
2018. Efter emissionen registrerats 2019-01-09 finns det 22 400 569 utestaende aktier.

* Ags av slikten Skogvall. Staffan Skogvall &r firmatecknare och styrelseledamot men ej dgare.

PharmaLundensis AB - Memorandum, juni 2019



EcoFilter

Bakgrund

Pa manga avdelningar i sjukvarden anvénds stora
mangder antibiotika for att behandla patienternas
infektioner och for att forebygga infektioner i samband
med operationer. Denna antibiotika utsondras huvud-
sakligen i patienternas urin, och hamnar darefter i
sjukhusens avloppsvatten. Har leder den till framvéaxt
av farliga, multiresistenta bakterier'. EcoFilter® ar ett
unikt system som helt eliminerar utslapp av antibiotika
i sjukhusens avloppsvatten.

Teknik

Reningen av lakemedelsrester i EcoFilter-systemet
sker med evaporatorer, vilket ar en sorts destillerings-
apparat. Avloppsvattnet skickas in i evaporatorn och
kokas, vilket angar bort allt vatten. Antibiotikan blir
kvar i slasken som sedan skickas till forbrénning i

en ugn med hdg temperatur (>1000°). Detta forintar
lakemedelsresterna. Kvar blir bara koldioxid och
vatten. Tester visar att minst 99.9 % av all antibiotika i
avloppsvattnet tas bort?.

Komponenter

Systemet bestéar av komponenter pa sjukhusen,
komponenter pa en regional reningscentral samt
tankbilar som transporterar avioppsvatten fran
sjukhusen till reningscentralen.

P4 sjukhusklinikerna installeras ett nytt, separat
avloppssystem som endast tar hand om vatten som kan
forvintas innehélla Iikemedelsrester (fran patienttoaletter
samt vissa vaskar och skdljar). Dessa enheter forbinds
genom ett vacuumsystem till en uppsamlingstank

i kéllaren. Nar patienter gar pa toaletten och nér
diskmaskinen i skoljen diskar pottor och bécken samlas
avloppsvattnet upp genom det nya vacuumsystemet

och lagras i tanken i kéllaren. Vidare installeras
Pharmalundensis sakerhetsvattenlas pa alla vaskar.

Tankabilar, som skickas varje vecka till sjukhusen,
pumpar upp avloppsvattnet fran uppsamlingstanken
och fraktar det till reningscentralen.

Pa regionens reningscentral finns evaporatorer
som separerar ldkemedelsresterna fran vattnet.
PharmalLundensis avser att lana kapital i bank for
att finansiera utrustningen med underskrivna avtal
som sékerhet. Det renade vattnet skickas ut i det
kommunala avloppet medan slasken, inklusive
lakemedelsresterna, skickas till forbranning i en
hogtemperatur ugn.

Forsaljning

Utvecklingen av EcoFilter-systemet &r klar och det
héller nu pa att séljas in till sjukvarden. Landstingen
erbjuds abonnemang pa reningstjéansten med 5-20
ars kontrakt. Vi bygger upp en reningscentral i

varje storstadsregion och fraktar dit avloppsvatten
fran sjukhusen med tankbil. Dérefter planerar vi

att expandera in i ndgot/néagra av véra nordiska
grannlander. Sannolikt bygger vi sjélva upp och skoter
reningsverksamheten dven i de landerna. | dvriga
europeiska lander satsar vi i stéllet pa att utlicensera
systemet for att pdskynda marknadspenetrationen och
minska initiala kostnader.

Patentskydd
1. Patent SE 1551420A1 skyddar anvéndning
av evaporatorer for att isolera miljoskadande
amnen i vatskor.
e Svenskt patent har beviljats.
« Erhallit positivt PCT-besked och gatt in
nationellt i Europa.

2. Patent W02017/076835 beskriver

PharmaLundensis metod for att

kraftigt reducera slaskproduktionen vid

evaporeringsprocesser.

e Svenskt patent har beviljats.

« Erhallit positiv Fas Il rapport fran
internationell PCT-granskare. Gatt in
nationellt i USA, Canada, Europa, Japan,
Australien, Kina och Indien.

3. Patentansokan EP 3 395 765 A1 beskriver
metoden att ha ett nytt, separat system
som hanterar allt avioppsvatten med
lakemedelsrester, samt anvandning
av vacuumtoaletter och en separat
fragmenterings- och upphettningsenhet
i kombination med evaporatorer. Denna
anstkan har nyligen erhallit "Intention to
Grant” av Europeiska Patentverket EPO och
kommer alltsa att beviljas.

Fordelar

o Fullstandig rening av alla antibiotikautslapp
o Relativt billigt att installera och driva.

o Systemet kan borja installeras inom kort.

1. Hocquet D, Muller A, Bertrand X. What happens in hospitals does not stay in hospitals: antibiotic-resistant bacteria in hospital wastewater systems. J Hosp Infect. 2016

Aug;93(4):395-402.
2. Se pressmeddelande 190405.
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Lakemedel mot lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit

Bakgrund

PharmaLundensis utvecklar ett effektivt Iakemedel
mot de narbeslaktade lungsjukdomarna KOL och
kronisk bronkit. Detta &r folksjukdomar som drabbar
hundratusentals svenskar och orsakar mycket lidande.
| en dubbelblind, placebokontrollerad Klinisk studie pa
40 KOL-sjuka som PharmaLundensis genomfort fick
patienter som erh6ll lakemedelskandidaten lodoCarb
en signifikant forbattring av lungfunktionen jamfort
med placebogruppen’. Intressant nog visade dven
denna studie att patienterna fick en minskning av
hosta och slem med 18 % efter 4 veckors behandling
med lodoCarb, jamfort med -3 % i placebo-gruppen.
Detta tyder pa att lodoCarb kan bli en effektiv
behandling bade mot KOL och kronisk bronkit. Det &r
klarlagt att lodoCarb har en kraftig kvicksilverbindande
effekt och vi bedomer att det ar detta som ger den
kliniska effekten.

| denna Kliniska studie fanns det ett antal patienter
som fick biverkningar fran skoldkorteln. Det beror

pé att lodoCarb slapper ifran sig en del jod, som ju
normalt tas omhand i skoldkorteln. PharmaLundensis
genomfor darfor en vidareutveckling av behandlingen
och har nu identifierat PAL-133. D4 PAL-133 i vdra
tester befunnits ha betydande kvicksilverbindande
effekt utan att sldppa ifrdn sig nagon jod, forvéntar vi
att det skall ge samma positiva effekt pa lungfunktion
och hosta/slem som lodoCarb, men utan biverkningar
fran skoldkorteln.

Kliniska studier

Nar den nya substansen ar klar vidtar arbetet med att
forbereda nésta kliniska studie. Det kommer att krdvas
en del pre-kliniska tester, substans skall tillverkas av
GMP-labb, dmnet skall packas i dosforpackningar,
myndighetstillstand erhallas osv. Var malsattning ar
att registrera ett effektivt lakemedel inom 3 ar. Av
strategiska skal kommer vi initialt att fokusera pa att
ta fram en behandling mot kronisk bronkit eftersom
detta kommer vara snabbare, enklare och billigare.
Indikationen kommer dérefter dven att vidgas till KOL.

Vi har dven inlett ett pre-licenseringsprogram dér
medelstora ldkemedelsbolag kan kdpa en option

pa en exklusiv licens pé deras huvudmarknad for
PAL-133. Man betalar en summa for optionen som
sedan ar giltig tills PAL-133 testats pa 200 patienter.
Vid denna tidpunkt skall foretagen bestdmma om
man vill aktivera optionen och skriva ett traditionellt
licensatal med up-front payment, milestones samt
royalty. Vi diskuterar for nérvarande med ett tiotal
bolag med intresse for var behandling. Dessa intakter
kan bli vasentliga bidrag till finansieringen av Bolagets
Kliniska studier.

Patentskydd
1. Patent W02009067067 skyddar anvandning
av lodocarb for behandling av KOL och astma.
o Svenskt patent har beviljats.
« Patent har dven beviljats i manga andra
lander i Europa samt Kina, Japan och
Ryssland.

2. Patent W02015075111 skyddar
kombinationen av lodocarb och perklorat vid
KOL och astma.

e Har beviljats nationella patent i USA, Europa,
Japan, Sydafrika och Israel. Behandlas for
narvarande i Kina, Chile, Saudiarabien,
Sydkorea och Ryssland.

3. Planerar att [amna in ny patentansokan for
PAL-133 vilket kan utvidga skyddet till &nnu
fler marknader.

1. Skogvall S, Erjefélt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9
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Villkor och anvisningar

Bakgrund och motiv

Utvecklingen av EcoFilter &r fardigt och det ar dags

att sélja in systemet till sjukvarden. Vidare utvecklar
PharmaLundensis PAL-133 som ett effektivt Idkemedel
mot lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit baserat
pa lodoCarb. Dérefter inleds nya kliniska studier med
malsattningen att registrera ett effektivt Iikemedel
inom 3 &r. Se dven ”Anvandning av emissionslikvid”
sid 14.

Bada dessa projekt behover finansiering varfor Bolaget
nu genomfor en foretrddesemission av units bestédende
av aktier och teckningsoptioner.

Beslut om foretradesemission

Styrelsen for PharmaLundensis AB (publ), org.

nr 556708-8074, beslutade den 9 maj 2019, att
genomfora en foretrddesemission av higst 1 018 207
units, vilket bekréftades av arsstimma 190611. Varje
unit bestar av 3 nya aktier och 2 teckningsoptioner
med teckningskursen 6 kronor per unit, motsvarande
en teckningskurs per aktie om 2 kronor. Varje
befintlig aktie berattigar till 1 unitratt och 22 unitrétter
beréttigar till teckning av en unit. Teckning sker med
foretrade for befintliga aktiedgare. Teckningstiden

ar 17 juni — 1 juli 2019. Teckning av units utan

stdd av unitratt sker i poster om 250 units. Vid full
teckning tillférs PharmalLundensis ca 6.1 MSEK fore
emissionskostnader, vilka forvantas bli ca 250 000
kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
tillfors bolaget ytterligare cirka 4.1 MSEK fore
emissionskostnader.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 13 juni 2019
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken fér Pharmalundensis AB dger
foretradesréatt att teckna units i Erbjudandet, i
relation till tidigare innehav av aktier. Harutbver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att

utan foretradesratt anméla intresse om teckning

av units. For varje en (1) aktie som innehas pa
avstdmningsdagen erhalls en (1) unitrétt. Tjugotva
(22) unitrétter beréttigar till teckning av en (1) ny unit
till kursen 6 SEK per unit i PharmaLundensis. Varje
unit innehaller tre (3) aktier och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner.

Unitratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie
en (1) unitratt. Det kravs tjugotva (22) unitrétter for
teckning av en (1) ny unit i Féretradesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgér till 6 SEK per unit. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 13 juni 2019. Sista dag
for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen, dr den 11 juni 2019. Forsta
dagen for handel i Bolagets aktier, utan rétt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 12 juni
2019.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske under
tiden fran och med den 17 juni 2019 till och med den

1 juli 2019.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt
eventuella varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i PharmaLundensis har réatt att forldnga
teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut
kommer fattas senast i samband med utgangen
av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning
av teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med
pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitrétter dger rum pa Spotlight Stock
Market under perioden, fran och med den 17 juni
2019 till och med den 27 juni 2019. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare

med erforderliga tillstand for att genomfora kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rétt att teckna nya units som de unitrétter
aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget
pé avstdmningsdagen.

o |SIN-koden for unitratterna ar SE0012729846.

o FISN-koden for unitratterna ar PHARMALUND/SUBS
RTS NL PD.

o CFl-koden for unitratterna ar RSIXXR.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare
och foretradare for aktiedgare som pé avstdmnings-
dagen var registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken. Av emissionsredovisningen framgér bland
annat antal erhllna unitrétter och det hela antal

units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende
registrering av unitratter pa VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning
till aktieboken forda sérskilda forteckningen dver
panthavare och formyndare erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat

hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av
och betalning for units i Erbjudandet ska istéllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitratter och utgivande av nya units till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sadana lander, se

det i Memorandumets inledande avsnittet "Viktig
information”. Med anledning harav kommer, med
vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i nagot annat land dér deltagande i
Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra &tgérder an vad som foljer
av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land,
inte att erhalla nagra unitratter eller tilldtas teckna nya
units i Erbjudandet. De unitratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sidana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att
utbetalas.
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Teckning med stdd av unitratter

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitratter

ska ske under perioden 17 juni 2019 till och med

den 1 juli 2019. Efter teckningstidens utgang blir

outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed

varde. Efter den 1 juli 2019 kommer, utan avisering
fran Euroclear, outnyttjade unitrétter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste

innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna nya units i
Erbjudandet senast den 1 juli 2019, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas for
teckning senast den 27 juni 2019.

Direktregistrerade aktieagares teckning
Teckning av units i Erbjudandet med stdd av
unitratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvéndande av den fortryckta
bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:
e Den fortryckta bankgiroavin ska anvdandas om
samtliga unitrétter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas.
¢ Anmalningssedeln markt ”Sarskild anméalningssedel”
ska anvéndas om unitratter kopts, sélts eller
overforts fran annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal unitratter 4n det som
framgéar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning av nya units. Samtidigt
som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska
betalning ske for tecknade units, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till
exempel via Internetbank, genom girering eller pa
bankkontor.

Sarskild anmélningssedel ska vara Mangold

tillhanda senast kI 15.00 den 1 juli 2019. Eventuell
anmaélningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anméalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmélan ar bindande.



Ifylld sdrskild anmélningssedel ska skickas eller
ldmnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/ PharmalLundensis

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad
anmaélningssedel)

Anmélningssedel enligt ovan tillhandahalls pa
Pharmalundensis hemsida, pharmaLundensis.se,
samt p& Mangolds hemsida, mangold.se och kan dven
bestallas fran Mangold under kontorstid p4 telefon
+46 (0) 8-503 01 595. Anmélningssedel ska vara
Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast den 1 juli
2019.

Teckning utan stod av unitratter

Teckning av units utan stod av foretrade ska ske
under perioden fran och med den 17 juni 2019 till

och med den 1 juli] 2019. Anmalan om teckning

utan foretradesratt gors genom att anmélningssedel
for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att
teckning begars via forvaltaren. Nagon betalning ska ej
ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska

vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den

1 juli 2019. Det &r endast tillatet att insénda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer séledes att lamnas utan hanseende.
Observera att anméalan &r bindande. Ar depan kopplad
till en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto
(ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID.

Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och fol]
instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade
samt vid andra foretagshandelser dér deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Mangold hdmta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.

Detta foljer av det regelverk for virdepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2019. For fysiska
personer maste nationellt ID (NID) hdmtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt

eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad
att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stdd av unitratter
Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter
ska tilldelning av resterade units inom ramen for
emissions hogsta belopp ske till annan som tecknat
aktier i emissionen (saval sddana som ocksa tecknat
units med stod av unitratter som sddana som inte
tecknat units med stdd av unitratter) och for det

fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske salunda att varje tecknare forst ska
erhalla tilldelning av en post om 250 units. Darefter
ska resterade units fordelas till tecknare genom
tilldelning av en post om 250 units at gangen till dess
att samtliga units tilldelats (dock att ingen tecknare
ska tilldelas fler units an tecknare tecknat). De units
som inte kan fordelas pa angivet satt ska fordelas lika
mellan tecknarna och i den man tilldelning i enlighet
med ovanstéende inte kan ske vad avser vissa units,
ska tilldelning ske genom lottning (dock att ingen
tecknare ska tilldelas fler units an tecknaren tecknat).

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt Iamnas genom dversandande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota.
Négot meddelande ldmnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
tecknade units komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt denna Foretradesemission,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.
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Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda

ut en avi som bekréaftelse pa att betalda tecknade
units bokats in pa VP-kontot. De nytecknade units
kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot till dess
att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 28, 2019. Dérefter
kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och
teckningsoptioner. Négon VP-avi utsénds ej i samband
med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pé Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 17 juli 2019
fram till dess att Foretrddesemissionen har registrerats
av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling av kop och
forsaljning av BTU.

* |SIN-koden for BTU ar SE0012729853.
* FISN-koden for BTU & PHARMALUND/UT 3 AK + 2 TO.
e CFl-koden for BTU & MCMUXR.

Rétt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att
offentliggdras omkring den 2 juli 2019 genom ett
pressmeddelande fran PharmaLundensis.

Handel med aktier som omfattas av
Erbjudandet

PharmaLundensis aktier ar upptagna till handel
Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har
registrerat de nya aktierna kommer &ven de att
handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel
berdknas inledas omkring vecka 29 2019.



Riskfaktorer

Det finns en rad faktorer som negativt skulle
kunna paverka Bolagets framtida intjanings-
formaga. Nedan beskrivs nagra av dessa faktorer:

Behandling av KOL och kronisk bronkit
Framtida finansieringshehov

PharmaLundensis forsknings- och utvecklingsarbete,
de kommande kliniska studierna samt aterbetalning
av konvertibelbeloppet innebar kostnader for Bolaget.
Det finns inga garantier for att Bolaget kan anskaffa
tillrackligt kapital for detta.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta
Kliniska studier kommer att pavisa positiv
behandlingseffekt vare sig pa KOL, kronisk bronkit
eller andra sjukdomar. Det gar inte heller att utesluta
att studierna kommer att visa biverkningar av
testsubstanserna i en eller annan form, och att det
negativt paverkar mojligheten att utveckla ldkemedel.

Tillstand frAn myndigheter och registrering av
lakemedel och medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och salja lakemedel och
medicintekniska produkter fordras tillstand frén

olika myndigheter. Det finns inga garantier for att
PharmaLundensis kommer att erhalla nddvandiga
tillstand for att kunna genomféra kliniska studier
eller annan nodvandig verksamhet. Det ar inte sékert
att Bolaget kan registrera behandlingen som ett
lakemedel eller en medicinteknisk produkt alternativt
att en sadan registrering tar langre tid an forvéntat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva
lakemedel inte ar under utveckling eller kommer att
utvecklas av andra bolag vilket menligt kan paverka
PharmaLundensis mojlighet till intjaning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att PharmalLundensis
patentansokningar kommer att godkannas. Det finns
heller inga garantier for att ett godkéant patent kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende
intrang i patent och dvriga immateriella rattigheter.

EcoFilter®

EcoFilter-systemet kréaver inledningsvis finansiering
som det inte &r sdkert att Bolaget kan erhélla. Det &r
inte sékert att sjukvarden i Sverige eller utomlands
valjer att anvanda EcoFilter® for att reducera utslépp
av antibiotika frén patienter pa sjukhus. Beslut om
anvandning av maskinen kan dra ut pa tiden, av
politiska, administrativa eller andra skél. Det kan inte
uteslutas att systemet fungerar sdmre &n forvantat,
eller att det uppstar praktiska problem. Det &r inte
sakert att EcoFilter® patentansokningar kommer att
beviljas, eller att eventuellt beviljat patent har tillracklig
kommersiell styrka. Styrelsen har tidigare i samband
med strategigenomgangar 6vervagt om det kan vara
lampligt att knoppa av EcoFilter projektet som ett eget
bolag. Det ar dock for ndrvarande oklart om styrelsen
kommer att vélja att knoppa av EcoFilter® projektet
som ett eget bolag. Det ar for narvarande inte klarlagt
om styrelsen valjer att samarbeta med nagon partner
och dven om man kan hitta en sadan.

Konjunkturutveckling, valutarisk och politisk
risk for alla projekt

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgdng och efterfragan samt

lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pé
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Politiska risker inkluderar férandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for bolag.

Nyckelpersoner och medarbetare

Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.
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Undantag for prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts
av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission &r undantaget fran prospektskyldigheten
enligt "Lagen om handel med finansiella

instrument — Undantag avseende erbjudande till
allménheten”. Grunden for undantaget &r att det
sammanlagda vérdet av erbjudandet av det finansiella
instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod.

Finansiell information

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive
noter, se arsredovisningar for rakenskapsaren 2017-
2018 vilka har inforlivats i detta memorandum genom
hénvisning. Arsredovisningar och delarsrapporter finns
att tillgé pa Bolagets hemsida www.pharmalundensis.se

Nedanstaende finansiella dversikt avseende
perioderna Januari-mars for rakenskapsaren 2018 och
2019 hamtad ur Pharmalundensis icke reviderade
delérsrapporter for januari-mars 2018 samt januari-
mars 2019.

Kortfattad historik om Bolaget

PharmaLundensis AB grundades 2007 av Dr Staffan
Skogvall med syfte att utveckla nya effektiva

lakemedel mot lungsjukdomen KOL. Bolaget noterades
pé Aktietorget Juli 2010. Bolaget genomforde en
framgéngsrik klinisk studie med testsubstansen
lodoCarb 2014 som visade pa en sékerstélld forbattring
av lungfunktionen pa KOL-sjuka, men aven jodorsakade
biverkningar fran skoldkorteln. Bolaget har sedan

dess kemiskt modifierat testsubstansen for att ta bort
biverkan men behalla den positiva effekten pa lungorna.
Bolaget har dven tagit fram EcoFilter, vilket &r ett
system som eliminerar lakemedelsutslapp fran sjukhus.

Aktien

Aktien i PharmaLundensis AB (publ) listades den 6 juli
2010 pa AktieTorget (nu Spotlight Stock Market), som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns
MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 mars 2019
uppgick antalet aktier i Bolaget till 22 400 569 st.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar
till en rost pa bolagsstdmma. ISIN-kod for aktien:
SE0003359710.

Styrelse, VD och Revisor

Styrelse

Linus Sjédahl (ordférande). Fodelseér 1975.
Civilekonom med Magisterexamen i Foretagsekonomi.
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Arbetar sedan 2006 med redovisnings- och
foretagsutvecklingsfragor mot naringslivet pa halvtid,
och undervisar dvrig tid pa universitetsniva i &mnena
redovisning och ekonomistyrning. Har sedan 1998
haft diverse styrelseuppdrag, bland annat vice
ordforande i Aktiebolaget Orkelljunga Fjarrvarmeverk.
Styrelseledamot i Pharmalundensis sedan 2012.

Jonas Erjefélt. Fodelsear 1966. Professor i Medicinsk
Inflammationsforskning, Chef for Enheten for
Luftvagsinflammation vid Medicinska Fakulteten,
Lunds Universitet, 20 ars erfarenhet av forskning kring
inflammatoriska luftvédgssjukdomar som rinit/astma
och KOL. Grundade Medetect AB 2008 som bedriver
konsultverksamhet och Scientific Support. Ledamot i
Pharmalundensis styrelse sedan 2010.

Ingela Skogvall-Svensson. Fodelsear 1966.
Legitimerad lékare 1997. Overlakare vid Lunds
Universitetssjukhus, Specialist i Patologi och
Invértesmedicin. Styrelseledamot i PharmaLundensis
sedan 2015.

Staffan Skogvall - VD. Fodelsedr 1963. Legitimerad
Lékare 1993. Disputerade i Lungfysiologi 1999 pa
Lunds Universitet. Darefter VD pé& Respiratorius AB.
Grundade PharmaLundensis AB 2007, och har sedan
dess fungerat som VD och forskningschef.

Revisor
Martin Bengtsson, Nystrdm & Partners Revision KB.

Sldktrelationer
Ingela och Staffan ar syskon. | dvrigt finns inga
familjeband mellan ledamdter i styrelsen eller revisorn.

Vandel och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamdterna eller VD har under de
senaste fem dren domts i bedragerirelaterade mal,
varit stéllforetradare i bolag som forsatts i konkurs
eller likvidation eller personligen forsatts i konkurs
eller meddelats naringsforbud. Det foreligger ingen
potentiell intressekonflikt hos négon styrelseledamot
eller hos VD och ingen har privata intressen som
star i strid med Bolagets. Nagra transaktioner enligt
f\rsredovisningslagen 5 kap 23 § har ej forekommit
under aret.

Kostnader for emissionen
Sammantagna emissionskostnader bedoms uppga till
ca 250 000 kronor.



Anvandning av emissionslikvid

Emissionslikviden kommer i forsta hand att anvéndas till att finansiera bolagets
[opande kostnader relaterade till EcoFilter, sésom patentkostnader, kostnader
forknippande med forhandlingar med sjukvarden, tester osv. | andra hand
kommer emissionslikviden att anvéndas till vidareutveckling och pre-kliniska
tester av ny testsubstans till KOL-kronisk bronkit projektet. En fulltecknad
emissionslikvid bedoms racka till ca 12 manaders verksamhet i Bolaget och
tacka merparten av kostnaderna for pre-kliniska studier.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte foremal for handel eller ansokan darom i négot annat land &n
Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk rétt. Memorandumet fér inte distribueras

i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sddant land. For memorandumet géller svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller ddrmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ansvar

Styrelsen for PharmaLundensis AB ar ansvarig for innehallet i detta
Memorandum. Styrelsen forsakrar hirmed gemensamt som styrelse att de
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna
i detta memorandum dverensstdmmer med faktiska forhdllanden och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord.

Lund i juni 2019

Styrelsen i PharmaLundensis AB (publ)
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Resultatrakning

(SEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31

3 man 3 man 12 mén 12 mén

Nettoomséttning 0 0 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -742 312 =774 237 -4 339173 -6 455715
Personalkostnader -435 040 -367 284 -1111126 -1 204 807
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -100 710 -100 710 -408 454 -408 454
Balanserade utvecklingskostnader 49 867 104 723 373 243 481 925
Ovriga rorelsekostnader - - - -4 061 210

Rorelseresultat -1228 195 -1137 508 -5485510  -11 648 261

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter - -365 -1619 -342

Resultat efter finansiella poster -1228 195 -1137 873 -5 487 129 -11 648 603

Resultat fore skatt -1228 195 -1137 873 -5487129  -11 648 603

Periodens resultat -1228 195 -1137 873 -5487129  -11 648 603
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Balansrakning i sammandrag - Tillgangar

(SEK) 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31  2017-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 152 544 5834157 6102 677 5729 434

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 554 317 962 771 655 027 1063 481

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000 1000 1000

Summa anliggningstillgangar 6 707 861 6797928 6758704 6793915

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

(Ovriga fordringar 139 821 132 806 128 123 206 395
Forutbetalda kostnader och upplupna intékier 223193 203 436 156 481 193 792
Summa kortfristiga fordringar 363 014 336 242 284 604 400 187
Kassa och bank 1100 489 747 279 2219 072 2107 825
Summa omsittningstillgangar 1 463 503 1083 521 2503 676 2508 012
SUMMA TILLGANGAR 8171364 7881449 9262380 9301927
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Balansrakning i sammandrag - Eget kapital och skulder

(SEK) 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1120028 1014017 1063 731 1014017
Nyemission under registrering - - 56 297 -
Fond for utvecklingsavgifter 1601 590 1283 203 1551723 1178 480

2721618 2297 220 2671 751 2192 497

Fritt eget kapital

Overkursfond 56 369 260 50 909 580 56 369 260 50 909 580
Balanserad vinst eller forlust -45 868 275 -33903 735 -45 818 408 -33799 012
Forlust foregaende ar -5487129  -11648 603 - -
Periodens resultat -1228195 -1137 873 -5487129  -11 648 603

3 785 661 4219 369 5 063 723 5 461 965

Summa eget kapital 6507 279 6516 589 7735474 7 654 462
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 284 903 161 977 165614 598 329
Ovriga kortfristiga skulder 39 165 37 538 16712 39 396
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1340017 1165 345 1344 580 1009 740

1664 085 1 368 860 1526 906 1 647 465

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8171 364 7881 449 9 262 380 9301 927

18 PharmalLundensis AB - Memorandum, juni 2019



Forandring eget kapital i sammandrag

2018 (12 man) Aktie- Fond for ~ Overkurs- Balanserat  Periodens Totalt
kapital  utvecklings- fond resultat resultat
(SEK) utgifter
Vid arets borjan 1014017 1178480 50909580 -33799012 -11648603 7654462
Disposition enligt arsstimmobeslut -11 648603 11648 603 0
Nyemission under registrering 56 297 2489 860 2 546 157
Nyemission under éret 49714 2969 820 3019534
Forandring av utvecklingsutgifter 373243 -373 243 0
Emittering av teckningsoptioner 2450 2450
Periodens resultat -5487128 -5487128
Vid periodens slut 1120028 1551723 56369260 -45818408 -5487128 7735475
2019 (3 man) Aktie- Fond for Overkurs- Balanserat Forlust Arets Totalt
kapital utvecklings- fond resultat foregaende resultat
(SEK) utgifter ar
Vid arets borjan 1120028 1551723 56369260 -45818 408 -5487 128 7735475
Ombokning av resultat -5487128 5487128 0
Nyemission under registrering -56 297 -2 489 860 -2 546 157
Nyemissioner under aret 56 297 2 489 860 2 546 157
Forandring av utvecklingsutgifter 49 867 -49 867 0
Periodens resultat -1228195 -1228195
Vid periodens slut 1120028 1601590 56369260 -45868275 -5487128 -1228195 6507 280

Under 2017 emitterades 494 642 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under perioden

1 mars 2020 - 31 mars 2020 for 6 kronor. Detta kan leda till maximalt 2,21 % utspadning.

Nyemissionen under varen 2018 registrerades 2018-07-27.

Under 2018 emitterades 281 487 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under perioden

1 september 2021 - 30 september 2021 for 2,50 kronor. Detta kan leda till maximalt 1,26 % utspadning.

Nyemissionen som var under registrering 2018-12-31 registrerades 2019-01-09.

Under 2018 emitterades 700 000 teckningsoptioner vilket foranledde en okning av det fria egna kapitalet med 2 450 kr.

Optionsratten far utnyttjas under perioden fran och med den 1 september 2021 till och med den 30 september 2021. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i teckningsoptionsprogrammet kommer maximalt 700 000 nya aktier att utges,
vilket kan foranleda en total utspadningseffekt om maximalt cirka 3,12 procent.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31 -2017-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -1128 195 -1137 508 -5485510  -11 648 261
Avskrivningar 100 710 100 710 408 454 408 454
Erlagd rénta - -365 -1619 -342
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - - - 4061210

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1127 485 -1037 163 -5 078 675 -7 178 939

forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning/Minskning fordringar -78 410 63 945 115583 -96 344
Okning/minskning av kortfristiga skulder 137179 -282 605 -120 559 10 268
Forandring i rorelsekapital -218 660

Kassaflode fran den lopande verksamheten -1 068 716 -1 255 823 -5 083 651 -7 265 015
Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -49 867 -104 723 -373 243 -481 925
Kassaflode fran investeringsverksamheten -104 723 -373 243 -481 925
Finansieringsverksamhet

Nyemission - - 5 565 691 8 403 556
Emission av teckningsoptioner - - 2450 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 5568 141 8 403 556
Foréndring av likvida medel -1118 583 -1 360 546 111 247 656 616
Likvida medel vid periodens borjan 2219072 2107 825 2107 825 1451209

Likvida medel vid periodens slut 1100 489 747 279 2219 072 2 107 825
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- Tester visar att minst
99.9 % av all antibiotika i
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Appendix

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2019/2022 |
PHARMALUNDENSIS AB (PUBL)

i) Definitioner
| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

vardepapperskonto hos Euroclear dar
respektive optionsinnehavares innehav
av teckningsoptioner &r registrerat
eller, i forekommande fall, innehav av
aktier i bolaget som tillkommer genom
teckning ska registreras.

"avstamningskonto”

"bankdag” dag som inte &r lordag, sondag eller
annan allmén helgdag i Sverige

eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstélld med allmén

helgdag i Sverige.

"banken” den bank eller det kontoforande institut
som bolaget fran tid till annan utser
att handha vissa uppgifter enligt dessa
villkor.

"bolaget” PharmaLundensis AB (publ), org. nr
556708-8074.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

i samband med aktie, vardepapper
eller annan rattighet, notering genom
utgivarens forsorg av sadan aktie,
vardepapper eller annan rattighet

pa en reglerad marknad eller ndgon
annan organiserad marknadsplats.

"marknadsnotering”

den som &r registrerad pé
avstdmningskonto som innehavare av
teckningsoption.

”optionsinnehavare”

"teckning” teckning, med utnyttjande av
teckningsoption, av nya aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa

villkor.

den Kurs till vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

"teckningskurs”

rétt att enligt dessa villkor teckna nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

"teckningsoption”

den period under vilken teckning far
ske enligt dessa villkor.

"teckningsperiod”

ii) Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 2 036 414 stycken.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument, varfor

négra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.
Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning
pé deras respektive avstimningskonto. Registrering avseende
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teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller
12 nedan ombesorjs av banken. Optionsinnehavarens begéaran om
annan registrering ska goras till det kontoforande institut hos vilket
optionsinnehavaren dppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa
villkor.

iii) Rétt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs uppgaende till 2 kronor per
aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger réatt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestimmelserna
i punkt 8 nedan. Om tillimpningen av dessa bestammelser skulle
medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestaende
aktiers da géllande kvotvérde ska teckningskursen i stéllet
motsvara da utestaende aktiers da géllande kvotvérde.

iv) Teckning
Teckning far ske endast under perioden fran och med den 1 juni
2022 till och med den 30 juni 2022.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller
senareldggas i enlighet med bestimmelserna i punkt Omrakning
av teckningskursen och antal aktier m.m. nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r registrerade pa
samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och
samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget och banken
tillhandahéllen anmalningssedel (teckningslista), vederborligen
ifylld och undertecknad, ges in till bolaget eller banken pa i
anmalningssedeln angiven adress.

Kommer inte sadan anmélningssedel (teckningslista) bolaget
eller banken till handa inom teckningsperioden upphor
teckningsoptionen.

Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

v) Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i
anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

vi) Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med
punkterna Teckning och Betalning ovan verkstalls teckningen.
Dérvid bortses fran eventuellt dverskjutande del av teckningsoption
som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for
teckning. Sadan dverskjutande del upphdr i och med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for bolaget beslutar
att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya



aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och

pa optionsinnehavarens avstdmningskonto sdsom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pa avstdmningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas
forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna.

vii) Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning frén
och med den forsta avstdmningsdag for utdelning som intraffar
efter det att teckningen verkstallts i sédan utstrackning att aktien
upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

viii) Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

viii.1 Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie

i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstéllas forst
sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

0m fondemissionen verkstalls ska en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs) x
(antalet aktier i bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i
bolaget efter fondemissionen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier i bolaget fore fondemissionen)

Nér omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknade
teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast tvé
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst efter avstdmningsdagen for fondemissionen.
Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pa avstdmningskonto och ger inte rétt till deltagande i
emissionen.

viii.2 Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split)
av aktierna ska teckning som sker pa sédan tid, att den inte kan
verkstéllas i sédan utstrickning att aktie som tillkommer genom

teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstéllas
forst sedan stdmman beslutat om sammanlaggningen eller
uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte av
sammanlaggningen eller uppdelningen.

0m sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en
omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen.
Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs)

X (antalet aktier i bolaget fére sammanlaggningen eller
uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanlédggningen
eller uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter
sammanléggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget
fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omréakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter beslutet om sammanléggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och

pé avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstéllts genom
registrering hos Euroclear. Dessforinnan upptas sadan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto och omfattas
inte av sammanléggningen eller uppdelningen.

viii.3 Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesrétt for
aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning géller foljande betraffande verkstéllande
av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger:

ix) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstimmans godkénnande eller med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag dé
teckning ska vara verkstélld for att aktie som tillkommer genom
teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte
infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter offentliggorandet
av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid,
att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pd nAmnda dag, ska verkstéllas forst
efter den dagen.

PharmalLundensis AB - Memorandum, juni 2019

23



24

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

X) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning

som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om
emissionen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om
emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

0m nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tilldimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid, att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta

i nyemissionen. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs)

X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsréttens teoretiska vérde ("teckningsrattens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av

det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien enligt
den kurslista pa vilken aktien ar primart noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Teckningsréttens varde ska framrdknas enligt féljande formel,
dock att teckningsrattens varde ska bestdmmas till noll om formeln
ger ett negativt varde:

(teckningsréattens varde) = (det antal aktier som hogst

kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens
genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) /
(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst sedan omrékningarna faststillts.
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Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med
tillampning av fore omréakningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna —
varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna
kan medféra att sélunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte rtt till
deltagande i emissionen.

x.1 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner,
utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och

(b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betréffande
verkstallande av teckning och den rétt att delta i emissionen som
aktie som tillkommer genom teckning ger.

0m emissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i emissionen.
Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs)

X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden ("aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsréttens teoretiska vérde (“teckningsréttens vérde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande
tillimpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten &r foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten

enligt den kurslista pé vilken teckningsrétten &r primért noterad.

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens vrde sa langt mojligt faststallas med ledning av
den fordndring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nér omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet



faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst sedan omrakningarna faststéllts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med
tillampning av fore omréakningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna —
varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna
kan medféra att sélunda preliminart registrerade antal aktier
kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte rtt till
deltagande i emissionen.

x.2 Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1 — 8.4
ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvédrva
vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (i) en
utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av
sadana vardepapper eller réttigheter (i bada fallen "erbjudandet”),
ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt Nyemission
av aktier ovan dga motsvarande tillimpning betraffande
verkstallande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet som
aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i erbjudandet.
Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudandet
faststéllda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning,

under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag

da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen (*aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska
vérdet av rédtten att delta i erbjudandet ("inkopsrattens varde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foregéende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inkopsréttens
vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande
tillimpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkdpsratter och dessa ar féremél for
marknadsnotering ska inkopsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for
erbjudandet faststéllda anmalningstiden framrdknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkdpsréatten enligt den kurslista pé vilken inkdpsratten ar primart
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte

ar foremal for marknadsnotering, men de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkopsrattens varde (i) om véardepappren eller
rattigheterna i frdga redan &r marknadsnoterade anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet
faststéllda anméliningstiden eller, i handelse av utdelning, under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen da aktien
noteras utan ratt till del av utdelningen framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa
vérdepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda
vardepapper eller rattigheter ar primért noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet, eller (i) om vardepappren eller réttigheterna

i fraga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade higsta och
lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt
den Kkurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar
primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen. Nér inkopsréttens vérde

ska framréknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse
aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke
angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som
anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar
foremal for marknadsnotering, och de vardepapper eller réttigheter
som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska
inkopsrattens varde sa langt mojligt faststéllas med ledning av

den forandring i marknadsvérde avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Né&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omrédknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé
avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrékningarna faststéllts. Dessférinnan verkstélls teckning
endast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna
géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt

i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrékningarna kan medféra att sélunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt till deltagande i erbjudandet.

PharmalLundensis AB - Memorandum, juni 2019

25



26

x.3 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare
Genomfor bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.3 — 8.5
ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktie4garna att delta i emissionen

eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att
teckning inte har skett eller verkstillts, anses vara &gare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning
skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal

aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna som gallt om
teckning verkstéllts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit
genom teckningen gett rétt att delta i ifrdgavarande emission eller
erbjudande.

0m bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt
foregaende stycke ska ingen omrékning av teckningskursen
eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med
anledning av emissionen eller erbjudandet.

x.4 Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp
per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar per aktie 6verstiger femton procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
ndrmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tilldmpning

av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie

i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst
sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska
baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per
aktie som Overstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan namnd period ("den extraordinéra utdelningen”) och
ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt
till del av den extraordinéra utdelningen (*aktiens genomsnitts-
kurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinéra
utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att

teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra
utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)
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Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och

pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls
teckningen endast preliminért — med tillimpning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering
om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminért
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte rétt att erhalla del av utdelningen.

x.5 Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inldsen av
aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie

i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av
aktier.

0m minskningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
tillampas vid teckning som verkstélls efter minskningsbeslutet.
Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
ratt till terbetalning ("aktiens genomsnittskurs™)) / ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlgsen av aktier ska vid omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp
enligt foljande:



(beraknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp
som aterbetalas per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i
bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget

senast tvd bankdagar efter utgangen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas

vid omrékningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken

och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrékningarna faststéllts. Dessforinnan
verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning av
fore omrékningen géallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto

med notering om att omrakningarna kan medftra att salunda
preliminért registrerade antal aktier kan komma att oka vid slutlig
registrering, och ger inte rétt att erhalla del av vad som &terbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och ar minskningen
inte obligatorisk, eller (ii) ett &terkop av egna aktier (utan att det
ar fraga om minskning av aktiekapitalet) dér, enligt bolagets
bedémning, sddan minskning eller sddant aterkdp med héansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jimstalla
med en minskning som &r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan
i denna punkt 8.8 tillimpas och en omrakning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
utforas med tillimpning av sa langt méjligt de principer som anges
i denna punkt 8.8.

X.6 Omrékning om bolagets aktier inte dr marknadsnoterade
Genomfor bolaget en &tgédrd som avses i punkterna 8.3-8.5 eller
8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets aktier vid
tidpunkten for &tgarden marknadsnoterade ska bestdmmelserna
i sédan punkt &ga tillimpning, dock att omrékningarna av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption

ger rétt att teckna ska utforas av bolaget med tillampning av s&
langt mojligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5
eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan som ér tillamplig och med
utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska lamnas
ofdrandrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet for
motsvarande bestdmmelser i punkt 8.7 ovan, foljande gélla.
Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar éverstiger 50 procent av bolagets
resultat efter skatt enligt faststélld resultatrakning eller, i
forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret

narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstréackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas

som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om
utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om
utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstills ska en omraknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska
baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per
aktie som sammanlagt dverstiger 50 procent av bolagets ovan
angivet resultat efter skatt ("den extraordindra utdelningen”) och
ska utforas av bolaget med tillimpning av sa langt mdjligt de
principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgangspunkt att
vérdet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

x.7 Alternativ omrédkningsmetod

Genomfor bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller
8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets
beddmning tillimpning av harfér avsedda omrékningsformler, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiefgarna inte &r
skdlig, ska bolaget genomfora omrakningarna av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
pa det sétt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skligt
resultat.

x.8 Avrundning

Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska
teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re
ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva
decimaler.

X.9 Tvangsinldsen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinldsen géller vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betréffande rétten att teckna och
fa teckning verkstalld.

x.10 Fusion

0m (i) bolagsstdmma beslutar att godkénna en fusionsplan
varigenom bolaget ska uppgéa i annat bolag eller (ji) styrelsen
for bolaget beslutar att bolaget ska uppgé i moderbolag far
teckning dérefter inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna
och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med
bolagsstdmmans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens
beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.
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Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkénnande av fusionsplan eller, i forekommande fall,
styrelsen tar stéllning till fraga om bolaget ska uppgé i modebolag
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underréttelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far
ske eller verkstillas sedan bolagsstdmman beslutat godkédnna
fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att
bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld fran
och med dagen for i foregaende stycke namnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrickning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den
bolagsstdmma som ska prova fragan om godkénnande av
fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sammantrade

med styrelsen som ska prova fragan om bolaget ska uppga i
moderbolag.

x.11 Delning

0m bolagsstdmman beslutar att godkanna en delningsplan
varigenom vissa av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid,
att den inte kan verkstallas i sddan utstriackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie

i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstdmma som ska besluta om godkannande av
delningsplanen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om
delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om
delningsplanen ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.
0m delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och

ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillimpas vid teckning som verkstélls efter beslutet om
delningsplanen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregéende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag dé aktien noteras utan
ratt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (vdrdet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vardet

av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande
tillimpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra
vardepapper som ar féreméal for marknadsnotering ska vardet
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pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade higsta

och lagsta betalkursen for sadana aktier eller andra vérdepapper
enligt den kurslista pa vilken de &r primért noterade. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
virdepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, men

som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet

pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framréknade medeltalet

av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen

for dessa aktier eller andra vdrdepapper enligt den kurslista pa
vilken ndmnda aktier eller vardepapper ar priméart noterade.

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen. | den del
delningsvederlagets vérde ska framrédknas enligt detta stycke ska
vid omrékningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet
for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte &r foremal for marknadsnotering, och dessa
aktier eller andra véardepapper inte marknadsnoteras i samband
med delningen, ska vérdet pa delningsvederlaget sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den forandring i marknadsvérde
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd
av delningen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar
under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréknas
vid omrékningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken

och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omréakningarna faststéllts. Dessforinnan
verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering
om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminért
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte rétt att erhalla del av delningsvederlaget.

0m bolagsstdmma beslutar att godkénna en delningsplan
varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets
tillgangar och skulder dvertas av tva eller flera andra bolag, far
teckning dérefter inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna
och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med
bolagsstdmmans beslut.



Om delningen inte genomfdrs far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till
fraga om godkénnande av delningsplan ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade delningen. Underréttelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstllas
sedan bolagsstdmman beslutat godkénna delningsplanen samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstélld fran
och med dagen for ovan ndmnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om godkannande av delningsplanen.

X.12 Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning
dérefter inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna och
skyldigheten att verkstélla teckning upphdr i och med
likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om
det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i
enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till
fraga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underréttas om den
planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehélla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att bolaget ska g i likvidation samt ocksé erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstélld fran
och med dagen for ovan ndmnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.

X.13 Konkurs

Om domstol forsétter bolaget i konkurs far teckning darefter
inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas
i enlighet med dessa villkor.

xi) Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i
punkt 8 som medfér en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande da utestaende aktiers da gallande kvotvérde.

Xii) Forvaltare

0m teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare
vid tillampningen av dessa villkor.

Xiii) Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra réattighetshavare
som ar antecknad p& avstamningskonto for teckningsoption eller
genom pressmeddelande som offentliggdrs av bolaget.

xiv) Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det annars, enligt bolagets beddmning, av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot avseende forsamras. Optionsinnehavarna
ska utan onddigt drojsmal underréttas om beslutade andringar.

Xv) Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje
man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstdmningsregister over
teckningsoptionerna, vari bl.a. framgér vem som é&r registrerad for
teckningsoptionerna, person- eller annat identifikationsnummer,
postadress och antal teckningsoptioner.

xvi) Ansvarshegransning

| fraga om de &tgérder som enligt dessa villkor ankommer pa
bolaget, banken eller Euroclear géller — betraffande Euroclear

med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande

for skada som beror av svensk eller utldndsk lag, svensk eller
utldndsk myndighetsétgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, banken
eller Euroclear vidtar eller &r foremal for sédan konfliktatgérd.

Inte heller &r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i forekommande
fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover galler
att bolaget och banken inte i nagot fall ar ansvarigt for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

xvii) Tvisteldsning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhéngande
rattsfragor ska avgoras av allman domstol med Lunds tingsrétt
som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas
och tillimpas i enlighet med svensk ratt.
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