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Arsstamma

Arsstimma i Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 hills torsdag den 14 december
2017, klockan 16.00 pa Scandic Jarva Krog med adress Vallgatan 2, Solna. Aktiedgare
som onskar delta i bolagsstimman skall

o dels vara inford i eget namn i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den
8 december 2017,

o dels anmala sitt deltagande till bolaget senast mandagen den 11 december Kkl.
16.00. Anmalan kan goras skriftligen under adress Eurocine Vaccines AB,
Fogdevreten 2, 171 65 Solna (mark kuvertet "Arsstimma”), per telefon:

070 634 0171 eller per e-post: info@eurocine-vaccines.com. Vid anmalan bor
uppges namn och person- eller organisationsnummer samt adress, telefonnummer
och aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga ratt att delta i
bolagsstimman, tillfalligt 1ata omregistrera aktierna i eget namn hos VPC. Sadan
inregistrering skall vara verkstalld senast fredagen den 8 december 2017. Detta innebar
att aktiedgaren i god tid fore denna dag maste underratta forvaltaren om en sadan
omregistrering.

De aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda fullmakt for ombudet. Om
fullmakten utfardas av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller
motsvarande “registreringsbevis” for den juridiska personen bifogas.
Registreringsbeviset och fullmakten far inte vara dldre an ett ar. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bor insdndas per brev till Eurocine Vaccines AB
(publ) i samband med anmalningen.
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VD har ordet

Basta aktieagare,

En av de forsta dagarna pa rakenskapsaret, den 4 juli 2016, meddelade vi att ansékan
om Klinisk provning hade lamnats in till Likemedelsverket. Mindre dn ett ar senare, i
juni 2017 kunde vi informera om de goda resultaten fran studien. Var nasala
influensavaccinkandidat, Inmunose™ FLU, visade god sdkerhet och gav jamférbara eller
battre immunologiska resultat dn det enda nasala influensavaccinet med
marknadsgodkannande i vastvarlden. Baserat pa de resultaten skickade vi redan den 10
november in ansokan om néasta kliniska studie till Likemedelsverket. Den studien
planerar vi att genomféra under den kommande influensasdasongen, 2017/2018.
Studien, som kommer att inkludera aldre, tar vart kliniska program in i en av de grupper
som mest av alla behover influensavaccin. Den utgor daven ett viktigt steg pa vag mot
barnsegmentet genom att generera nodvandig sakerhetsdokumentation.

Den optionsinldsen som genomfordes i oktober 2016 starkte vara finanser och ger oss
finansiellt utrymme for de pagdende forberedelserna av den kommande kliniska studien
i dldre. Det har varit helt avgérande for att halla det hoga tempot i det kliniska
programmet. Studien i dldre som vi nu forbereder kraver ytterligare finansiering. Den
nu forestdende unit-emissionen, som styrelsen fattade beslut om den 16 november,
planeras finansiera studien i sin helhet. En lyckad nyemission ger darutéver finansiellt
utrymme for en fortsatt och intensifierad satsning pa kommunikation och
marknadsforing for att finna, attrahera och vilja ratt partner fér Eurocine Vaccines.

[ oktober presenterade vi Bolaget vid World Vaccine Congress i Barcelona och i april
2018 kommer Bolaget att vara representerat vid World Vaccine Congress i Washington.

Var patentportf6lj ar var livsnerv. De fyra patentansékningar som kan ge oss skydd till
2031 respektive 2033 har utvecklats under aret och nu har varje ansokan fatt
godkiannande i minst ett land. Det ger oss en allt starkare position i diskussioner med
andra vaccinbolag. Det forsta godkdnnandet i USA ar sarskilt betydelsefullt ur
kommersiellt perspektiv.

Vi hade formanen att fa ta emot Nordic Stars Award vid Nordic Life Science Days i
september 2016 for vart val av barn som var viktigaste malgrupp féor Inmunose™ FLU.
Vidare blev vi utvalda av EU-Japan Centre for Industrial Cooperation att delta i en
delegation till Japan och deltog bland annat i den stora industrikonferensen BIO Japan i
oktober 2016.

Sammantaget ser jag alla dessa framsteg som bekraftelser pa att vi ar pa ratt vag. Den
vag som leder till etablering av nasal vaccinering och en transformering av
vaccinmarknaden.

Hans Arwidsson
Verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstéallande direktoren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger harmed
foljande arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2016-07-01 -
2017-06-30, Eurocine Vaccines sextonde rakenskapsar:

Forvaltningsberattelse

Eurocine Vaccines, nedan dven bendamnt Bolaget, utvecklar vacciner som fyller stora
medicinska behov. Bolagets mest utvecklade projekt ar det nasala influensavaccinet
Immunose™ FLU som innehdller den patenterade teknologin Endocine™. Endocine™
moijliggor nasal vaccinering och forhéjer immunresponsen mot vaccinet. Bolaget har
skrivit ett leveransavtal med en tillverkare av influensaantigen for att sjdlvt kunna driva
utveckling av ett komplett influensavaccin. En klinisk studie genomférdes under
influensasasongen 2016/17 och visade god sdkerhet och immunologiska resultat som
utgor en god grund for fortsatt utveckling av Immunose™ FLU. Nasta kliniska steg i
utvecklingsplanen ar en klinisk studie som inkluderar en population av dldre under
influensasdasongen 2017/18. Eurocine Vaccines kommer parallellt att fortsatta det
strukturerade arbetet kring att finna och valja ratt partner for samarbete kring de
senare faserna av utvecklingen, samt utreda ytterligare affirsmojligheter med
teknologiplattformen Endocine™.

Endocine™ + influensaantigen = Immunose™ FLU

Marknaden for influensavaccin

Tre globala féretag dominerar influensavaccinindustrin - Sanofi Pasteur, GSK och CSL.
Utover dessa tre tillverkar och marknadsfor AstraZeneca det levande, nasala
influensavaccinet Fluenz/FluMist och ar det enda storre nasala vaccinet pa marknaden,
men kan inte ges till barn under 2 ars dlder och ar inte godkant for att ges till dldre.
Dessa fyra foretag kontrollerar i stort sett hela marknaden for influensavacciner i
Europa och USA. Under sdasongen 2015/2016 sdldes enligt analysforetaget "Datamonitor
Healthcare” influensavaccin for 3,1 miljarder USD pa de sju storsta marknaderna.

Forsaljningen vantas oka till 4,3 miljarder USD sdsongen 2025/2026. Det som férvantas
driva forsaljningsokningen ar 6vergangen till kvadrivalenta vacciner i de fem
marknaderna och dven breddade rekommendationer sa att fler ménniskor vaccineras,
men ocksa hogre pris dd manga vacciner fran och med 2013 innehaller skydd mot
ytterligare en influensastam. Jamfort med tidigare trivalenta (tri=tre) ar de nya
vaccinerna kvadrivalenta (kvadri=fyra) och ger skydd mot fyra olika influensastammar.
De har ett hogre pris an de trivalenta vaccinerna. Datamonitor Healthcare (2017)
beraknar att antal manniskor pa de storsta marknaderna som kommer att vaccineras
med kvadrivatenta vacciner forvantas oka fran 150,4 miljoner sasongen 2016/17 till
281,8 miljoner 2024 /2025.

En av de storre drivkrafterna pa influensamarknaden i EU de kommande aren berdknas
vara 0kad influensavaccinering av barn, da fler myndigheter forvantas folja
rekommendationer fran WHO om influensavaccination av alla barn fran 6 manaders
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alder. Datamonitor (2016) raknar med att barn 6 man-17 ar kommer utgéra 30% av det
totala antalet vaccinerade i EU ar 2023/2024. Idag ligger vaccintackningsgraden bland
barn 6 man-17 ar i USA pa 60,7% och i gruppen 6 man-2 ar ar den hela 77,5%.
Vaccintackningsgraden av dldre, 6ver 65 ar, ligger idag pa 62,4% i USA. Enligt WHO sker
de flesta influensarelaterade dodsfallen i industrialiserade ldnder i gruppen 65 ar och
aldre. Listpriset for FluMist i USA var 18,88 USD per dos i augusti 2016. 1 EU, dar
produkten heter Fluenz, varierar priset mellan ldnder och ibland dven inom ett land,
beroende pa olika upphandlingar. Generellt ar dock lakemedelpriser lagre i EU dn i USA.
Om man raknar med att priset for Fluenz (FluMist i USA) ar 75% i EU jamfort med USA
samt att vaccintackningsgraden ar 60% i USA och 53% i Europa sa kan totalmarknaden
for barninfluensvacciner uppga till 1,6 miljarder dollar ar 2023.

Affirsidé och malsattning

Eurocine Vaccines affarsidé ar att utveckla nasala vacciner som fyller stora medicinska
behov. Baserat pa teknologin Endocine™ och foretagets kunskaper inom nasal
vaccinering drivs klinisk utveckling. Malet ar att under utvecklingens gang licensiera
projekten till partners for vidare utveckling och kommersialisering och darmed sédkra
intakter till Bolaget.

Strategi och affirsmodell

Eurocine Vaccines avser att driva utveckling av ett komplett influensavaccin fér barn
och dldre. Bolaget har genomfoért en klinisk Fas /11 studie i vuxna under 2016/2017.
Den visade god sdkerhet och immunologiska resultat som utgér en god grund for
fortsatt utveckling av influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU, innehallande den
mest anvdnda typen av influensaantigen, splitantigen. I en kommande studie planerar
Eurocine Vaccines att fortsatta uppbyggnaden av det omfattande sakerhetsunderlag
som kravs for att senare studera Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta fram kunskap
fran ett nytt dlderssegment, dldre. Strategin 6ppnar for fler affirsmojligheter for Bolaget
samtidigt som Eurocine Vaccines kan tillgodogora sig vardefull kunskap. Tillgang till ett
eget antigen ger kontroll 6ver utvecklingen och vardedkningen i projektet.

o Steg 1 — Sikra tillgang till influensaantigen genom ett leveransavtal
— genomfort under 2015

o Steg 2 — Genomfora prekliniska studier som forberedelse for den kliniska studien
— genomfort under 2016

o Steg 3 — Genomfora klinisk fas I/IT studie pa vuxna under influensasdsongen 2016/17
— genomfort under 2016 och 2017

e Steg 4 — Genomfora klinisk studie som inkluderar en population av dldre under
influensasdsongen 2017/18

o Steg 5 — Inga partnerskap for fortsatt klinisk utveckling och kommersialisering, samt
generera de forsta betydande intékterna for bolaget. Baserat pa resultaten fran den kliniska
studien kommer Eurocine Vaccines att soka en affarspartner for vidare utveckling och
kommersialisering. Med tillging till ett eget influensaantigen dr foretaget inte begrinsat
till det fatal partnerkandidater som redan har eget antigen utan kan dven vilja en
affarspartner som &r intresserad av att komma in pé den intressanta marknaden for
influensavacciner men dnnu inte har tillgang till ett eget influensa antigen. Partnern tar

! Centers for Disease Control and Prevention (CDC) Vaccine Price List, CDC cost per dose.
https://www.cdc.gov/vaccines/programs/vic/awardees/vaccine-management/price-list/2016/2016-08-01.html#£5
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over ansvaret och kostnaderna for utvecklingen och betalar en sa kallad upfront till
Eurocine Vaccines vid signering av avtalet och milstolpsbetalningar nér projektet nér
vissa forutbestimda mal. Nér vaccinet nar marknaden far Eurocine Vaccines ocksé royalty
som en avtalad procentsats pd forséljningen av produkten. Detta dr den vanligaste
affarsmodellen for mindre foretag inom ldkemedelssektorn.

Vaccinering

Vaccinering ar ett av de mest effektiva sitten som finns att skydda manniskor fran olika
sjukdomar. Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man blir smittad och dven
ge bestdende skador. Innan barnvaccinationsprogrammen inférdes dog manga barn i
sjukdomar som massling, polio och stelkramp. Roda hund kan t.ex. ge svara fosterskador
om kvinnan smittas nar hon ar gravid. Genom vaccination kan man skydda manga
manniskor och pa sikt dven utrota sjukdomar. Smittkoppor ar en sjukdom som utrotats
genom intensiva vaccinationskampanjer under 1900-talet och 1980 deklarerade WHO
att sjukdomen var utplanad.

Idag vaccineras merparten av alla varldens barn mot de vanligaste barnsjukdomarna
och vi kan dven skydda oss mot t.ex. kolera och hepatit nar vi aker pa semester.
Vaccinering sparar manga manniskoliv och mycket lidande varje ar och ar en mycket
kostnadseffektiv atgard.

Nasal vaccinering

Nasal vaccinering har manga fordelar framfor traditionell vaccinering med spruta.
Merparten av alla infektioner smittar genom slemhinnorna (till exempel i ndsa och
luftvagar) och darfor finns ett sarskilt immunfoérsvar i slemhinnan som skydd. Nasal
vaccinering stimulerar bade immunfoérsvaret i blodet och i slemhinnan medan injicerade
vacciner bara ger skydd i blodet. Nasala vacciner kan darfor ge ett battre skydd mot
sjukdomar som smittar just genom slemhinnorna.

Nasal vaccinering kan ha en extra viktig funktion i barn. Barn har ett mer omoget
immunforsvar dn vuxna och eftersom de inte traffat pa s manga sjukdomar an sa ar
immunsystemet mindre forberett. Detta gor att det ar svarare att fa ett bra skydd genom
vaccinering. Adenoiden ar en kortel som finns i bakre delen av svalget pa barn. Den ar en
del avimmunférsvaret som hjalper till att skydda mot infektioner och tillbakabildas i
borjan pa tondren nar immunforsvaret ar ordentligt utvecklat. Nasal vaccinering kan
stimulera adenoiden och ge ett battre skydd mot sjukdom efter vaccinering.

Andra fordelar med nasal vaccinering kan vara:

¢ Enkel och bekvdm vaccinering utan nélar
e Tar bort risken for stick- och skérskador
e Maste inte ges av utbildad sjukvardspersonal — kan mdjliggdra sjdlvvaccinering

Vacciner, antigen och adjuvans

Ett vaccin bestar av ett antigen och ibland ocksa ett adjuvans. Antigen ar det amne som
skall hdarma till exempel ett virus och framkalla en reaktion i immunférsvaret som
skapar skydd mot sjukdomen. Adjuvans ar ett amne som 0kar effekten av antigenet, det
vill sdga far immunforsvaret att reagera starkare och darmed forbattrar skyddet mot
sjukdomen. Eurocine Vaccines teknologi Endocine™ ar ett adjuvans.
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Influensa ar en virussjukdom som smittar via slemhinnorna t.ex. genom inandning av
sma vatskedroppar fran en sjuk person som hostar eller nyser. Virus kan ocksa spridas
som kontaktsmitta. Symptomen ar hog feber, hosta, huvudvark och ont i kroppen.
Smittsamheten dr hég och 10-20 procent av befolkningen smittas arligen. Aldre
personer, gravida, barn samt personer med nedsatt immunférsvar eller sjukdomar som
astma loper extra hog risk att bli svart sjuka om de smittas av influensa. Framforallt
aldre personer loper risk att doé enligt WHO. Influensavaccin kan skydda mot sjukdomen
och ar i Sverige gratis for vissa riskgrupper. I USA rekommenderas alla personer dldre
an sex manader att arligen vaccinera sig mot influensa.

Influensa

Barn och influensa

Barn smittas ofta av influensa och det har pa senare ar framkommit att de drabbas
hardare av sjukdomen an vad som tidigare varit allmant kdnt. Barn smittar ocksa andra
familjemedlemmar inklusive mor- och farféraldrar i hog utstrackning. WHO
rekommenderar darfor sedan 2012 att alla barn 6 man-5 ar ska vaccineras mot
influensa. Det finns behov av ett effektivt vaccin for barn under tva ar och barn med
astma. Pa grund av sitt omogna immunforsvar svarar barn sdmre pa vanliga injicerade
influensavacciner med inaktiverat antigen dn vuxna. Det finns idag ett nasalt
influensavaccin pa marknaden - Fluenz - som har visat god skyddseffekt i barn i kliniska
studier. Det far dock inte ges till barn under tva ar eller barn med svar astma, vilket ar
tva grupper med hog risk for svar influensa. Anledningen ar att det har visat sig ge
biverkningar i just dessa grupper. Biverkningarna ar kopplade till det faktum att
vaccinet bestar av ett levande, forsvagat virus, till skillnad fran andra vacciner som
innehaller inaktiverade virus. Fluenz rekommenderas for vaccinering av barn i flera
lander och har ett prispremium pa ca 20 procent jamfort med andra influensavacciner
for samma aldersgrupp.

Aldre och influensa

Enligt WHO sker de flesta influensarelaterade dédsfallen i industrialiserade lander i
gruppen 65 ar och dldre. Hos dldre ar det ganska vanligt att man pa grund av
influensainfektionen drabbas av bakteriell lunginflammation. Bihdleinflammation och
luftrérsinflammation ar andra vanliga komplikationer hos vuxna.

Folkhdlsomyndigheten skriver att influensa ar en av vara vanligaste déodsorsaker men
det ar svart att mata denna dodlighet. Det beror pa att det ar komplikationer till
influensa och inte influensainfektionen i sig som de flesta dor av. Influensainsjuknandet
kan hos den dldre vara milt och ganska atypiskt fran borjan och inte markas. Det
vanligaste som man avlider av dr en efterféljande bakteriell lunginflammation, men
hjartinfarkt eller hjartsvikt ar ocksa vanligt. Darfor gar det inte att rakna antalet dodsfall
pa grund av influensa direkt.

Vidare rekommenderar Folkhdlsomyndigheten arlig sdsongsinfluensavaccinering for
alla personer 6ver 65 ar. Aldersgransen ar satt vid 65 ar eftersom vi med sdkerhet vet
att det ar effektivt att borja vaccinera vid denna alder.

Endocine™, Eurocine Vaccines patenterade teknologi

Endocine™ ar Eurocine Vaccines patenterade adjuvansteknologi. Den bestar av
fettamnen som bade hjalper till att leverera vaccinet genom ndsslemhinnan och
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stimulerar immunforsvaret. Det ar Endocine™ som gor det mojligt att ge ett vaccin som
nasdroppar istdllet for i en spruta. Endocine™ maste kombineras med ett vaccinantigen
till ett komplett vaccin. Endocine™ har testats i flera djurmodeller och i fyra kliniska
studier i manniska. En rad prekliniska studier har ocksa genomforts dar Endocine™ har
testats tillsammans med antigen mot influensa och ett flertal smittsamma sjukdomar.
Studierna har visat god sakerhet och att Endocine™ férhdjer immunresponsen av ett
vaccin.

Endocine™ + influensaantigen = Immunose™ FLU

Immunose™ FLU, nasal influenskandidat for barn och dldre

Immunose™ FLU, en influenskandidat i form av ndsdroppar, bestar av inaktiverat
splitantigen mot influensa och Endocine™. Eurocine Vaccines har genererat en stor
mangd data som stoder att Immunose™ FLU har god moijlighet till fortsatt utveckling till
att bli ett sdkert och effektivt vaccin for barn och aldre. Studier i iller, den mest erkdnda
och efterfragade modellen for studier pa influensavacciner, visade att vaccinering med
Immunose™ FLU ger fullstandigt skydd mot influensainfektion. I studien visades ocksa
att immunsvaret blir starkare om Immunose™ FLU innehaller en typ av antigen som
kallas for split an med antigentypen helvirus. Immunose™ FLU innehallande
helvirusantigen har tidigare testats i en klinisk studie. Resultaten visade god sdkerhet
och 6kning avimmunresponsen. For att dokumentera sakerhet och effekt med
splitantigen, som visat signifikant hogre immunrespons i illerstudien genomférde
Eurocine Vaccines en klinisk studie under influensasidsongen 2016/2017.

[ borjan av juli 2016 lamnade Eurocine Vaccines in ansdkan till Likemedelsverket och
etikprovningsndmnden och fick tillstdnd att genomféra den planerade kliniska studien
med Immunose™ FLU redan i september samma ar. De vaccinantigen, de aktiva
bestandsdelarna som ingar i det nasala influensavaccinet, levererades och Eurocine
Vaccines startade en Fas I /Il klinisk studie med den kvadrivalenta
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU. Den sista dosen administrerades redan i
borjan av december och god sdakerhet rapporterades hos alla testade studieprodukter.

De immunologiska resultaten fran den omfattande kliniska Fas I /Il studien som
genomfordes under influensasdsongen 2016/17 i vuxna presenterades i september
2017. Den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU visade god sdkerhet hos
alla testade studieprodukter och inducerade en influensaspecifik immunrespons i bade
nisslemhinna och blodserum. Okningen av det serologiska immunsvaret (HI och VN)3
var genomgaende likvardig eller hogre efter vaccinering med Immunose™ FLU jamfort
med efter vaccinering med Fluenz (Flumist i USA), det enda storre nasala
influensavaccinet i vastvarlden. I likhet med Bolagets forvantningar gav den injicerade
jamforelseprodukten hogre immunsvar i serum. Flera av de férsokspersoner som fick
Immunose™ FLU hade en stor 6kning av influensaspecifikt IgA i ndsslemhinnan jamfort
med de som fatt ndgon av jamforelseprodukterna (Fluenz respektive ett injicerat
vaccin). Influensaspecifikt IgA ar antikroppar specifikt mot influensa, som i
ndsslemhinnan anses utgora den forsta linjens forsvar mot influensasmitta. Omkring
dubbelt sa stor andel forsokspersoner som fatt Inmunose™ FLU hade mer dn en
fyrfaldig 6kning av influensaspecifikt IgA i ndsslemhinnan jamfoért med de som fatt
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ndgon av jamforelseprodukterna. Utover dessa resultat har Eurocine Vaccines
tillgodogjort sig vardefull kunskap och unik erfarenhet kring dosering, volymer och
administrering.

Tillsammans med de tidigare kommunicerade sdkerhetsdata ar de immunologiska
resultaten fran studien en god grund for den fortsatta utvecklingen av Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines planerar att genomféra en ny studie under influensasasongen
2017/2018 som kommer att inkludera en population av dldre sa att effekter av
forsvagade immunsystem kan anvandas. Med en sadan studie kan Bolaget fortsatta
uppbyggnaden av det omfattande sakerhetsunderlag som kravs for att senare studera
Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta fram vardefull kunskap fran ett nytt
alderssegment med ett mycket stort behov av battre influensavacciner.

Konkurrensfordelar med Immunose™ FLU

Till skillnad fran det i Europa lanserade nasala vaccinet Fluenz (som innehaller levande
forsvagade virus och inte ar tillatet for barn under tva ar och inte heller for personer
med svar astma), ar Inmunose™ FLU baserat pa inaktiverat influensaantigen.
Inaktiverat influensaantigen ar val studerat och har funnits pa marknaden som
injicerade vacciner i 6ver 70 ar. De injicerade influensavacciner som idag ar godkdnda
for barn fran sex manader ar baserade pa inaktiverade influensaantigen. Injicerade,
inaktiverade influensavacciner har visat en skyddseffekt pa 59 procent i barn medan det
nasala vaccinet Fluenz ger 82 procent skydd. Bolagets slutsats ar att Immunose™ FLU
kan kombinera inaktiverat och sdkert antigen med nasal vaccinering och darmed na
flera betydande fordelar. Immunose™ FLU har da mojlighet att bli ett sakert, effektivt
och bekvamt vaccin for alla barn fran sex manader och aven for dldre.

Konkurrenter

Bolaget utvecklar nasala vacciner som baseras pa foretagets adjuvans Endocine™ och
inaktiverade antigen. Det finns andra féretag som ocksa utvecklar adjuvans for nasal
administrering och som kan komma att konkurrera med Bolagets produkter.

Endocine™ ar det enda hittills kinda adjuvanset som endast innehdller kroppsegna
fetter. Andra adjuvans bestar typiskt sett av syntetiska stabiliseringsmedel, proteiner
eller amnen som direkt paverkar immunforsvaret. Bolaget anser att det ger 6kade
forutsattningar for god sakerhet att Endocine™ endast dr baserat pa fetter som ar
naturligt forekommande i kroppen och att detta ar en konkurrensférdel. Bolagets
patentskydd begransar ocksa andra foretags mojligheter att konkurrera. Fluenz ar ett
nasalt influensavaccin som siljs bland annat i USA (dar under namnet Flumist) och EU
och ar det enda lanserade nasala vaccinet i vastvirlden. Det bestar av ett levande,
forsvagat virus, och kan inte ges till vissa grupper pa grund av risk for bieffekter.
Bieffekterna ar i hog grad kopplade till att Fluenz innehaller ett levande virus. Fluenz ar
endast godkant for personer i dldrarna 2-18 ar i EU och 2-49 ar i USA (Flumist) och det
kan inte anvdndas av personer med vissa sjukdomstillstand, till exempel svar astma.
Detta begransar konkurrenskraften hos Fluenz. Andra foretag som utvecklar
inaktiverade influensavacciner innehallande adjuvans for nasal vaccinering ar Mucosis,
Nanobio och Vaxinnate. Inget av féretagen har, savitt Bolaget kdnner till, ett
influensavaccin profilerat fér barn.
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Immateriella rattigheter

Bolagets formaga att uppratthalla och forsvara immateriella rattigheter paverkar
Bolagets konkurrenskraft, och dirmed Bolagets forutsattningar att inga avtal med
kommersiella partners. Enligt Eurocine Vaccines patentstrategi ansoks om patentskydd
for nya uppfinningar i samtliga marknadsmassigt dominerande territorier, inklusive
bland annat USA, Europa och Japan, vilka tillsammans representerar mer dn 80 procent
av den globala vaccinmarknaden. En ny patentansokan som lamnades in 2010 har
genomgatt den internationella fasen och ar nu i nationell fas. I de lander dar ansokan
beviljas kommer den att vara giltig till september 2031. De forsta landerna, Australien
och Nya Zeeland, beviljade patent enligt denna ansokan vid arsskiftet 2015/16 och
senare har dven Ryssland och Kina beviljat patent. Eurocine Vaccines lamnade in
ytterligare tre patentansokningar 2012, vilka under 2015 gick in i nationell fas. Om
nagon eller flera av dessa patentansokningar beviljas i den nationella fasen kommer de
att utoka och forlanga Bolagets patentskydd till december 2033. Ans6kningarna ar
anvandningspatent och ar ansokta i samtliga marknadsmassigt dominerande territorier,
inklusive bland annat USA, Europa och Japan. I april 2017 erholl Eurocine

Vaccines "notice of allowance” for en patentansékan i USA som innefattar Immunose™
FLU. Patentansdkan har granskats av den amerikanska patentmyndigheten (U.S. Patent
Office) och givits tillstand att utges som patent.

Organisation

Eurocine Vaccines har en liten och kostnadseffektiv organisation. Bolagsledning,
styrning av forskningsverksamheten, inklusive ledning av kliniska studier och
produktdokumentation, samt affarsutveckling ar konkurrensavgorande funktioner som
finns inom foretaget. Merparten av det experimentella arbetet laggs ut pa
kontraktsforetag som ar experter inom sina respektive omraden. Bolaget har for
narvarande fyra anstdllda. For en narmare beskrivning av Bolagets ledning se

avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

Eurocine Vaccines ansokte om tillstand att genomfora Kklinisk provning.
Tillstand beviljades av Lakemedelsverket och etikprovningsnimnden.

Eurocine Vaccines lamnade in ansokan till Likemedelsverket och
etikprovningsnamnden om att genomfora den planerade kliniska studien med
Immunose™ FLU, bolagets nasala influensavaccin, under influensasasongen 2016/2017.
Lakemedelsverket och etikprovningsnamnden lamnade tillstdnd att genomfora studien.

Vaccinantigen levererades och Eurocine Vaccines startade en Klinisk studie med
den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.

De vaccinantigen, de aktiva bestandsdelarna, som ingar i det nasala influensavaccinet
Immunose™ FLU for den kliniska studien levererades. Eurocine Vaccines startade en fas
[/11 klinisk studie med den kvadrivalenta influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU,
en ny nasdroppsformulering baserad pa bolagets teknologi Endocine™ och inaktiverade
splitantigen.

Eurocine Vaccines slutforde doseringen i den kliniska studien med
Immunose™ FLU och god sikerhet rapporterades.

Den sista dosen administrerades i den kliniska studien med Immunose™ FLU. God
sakerhet rapporterades.
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Eurocine Vaccines offentliggjorde resultat fran den kliniska influensastudien

Resultaten fran studien visar god sakerhet hos alla testade studieprodukter. De
immunologiska resultaten (antikroppar i slemhinna och serum) ar pa en niva jamférbar
med Fluenz (Flumist i USA), det enda nasala influensavaccinet i vastvarlden.

Utvarderingen av studien fortsatter och ytterligare data kommer att finnas tillgdangliga
under tredje kvartalet 2017. Nar alla resultat fran studien finns tillgdngliga kommer den
fortsatta utvecklingsplanen att utformas.

Eurocine Vaccines erhdéll "notice of allowance” for en patentansékan i USA

En patentansdkan i USA, som omfattar bolagets nasala influensavaccinkandidat
Immunose™ FLU, har granskats av den amerikanska patentmyndigheten och har fatt
tillstdnd att utges som patent.

Eurocine Vaccines tillfordes 35,8 miljoner kronor genom optionslésen

Totalt tecknades 15 320 653 nya aktier vid optionslosen i oktober 2016. Eurocine
Vaccines tillférdes darmed ett kapital om 35 850 328,02 kronor fore
emissionskostnader om 1 562 tusen kronor. Teckningsgraden uppgick till 94 procent.
[ och med optionslésen 6kade totalt antal utestaende aktier i Eurocine Vaccines med
15320 653 till 53 458 721 stycken. Aktiekapitalet 6kade samtidigt med 1 750 931,87
kronor till 6 109 568,47 kronor.

Eurocine Vaccines offentliggjorde valberedning

Eurocine Vaccines valberedning infér arsstdmman 2017 bestar av
Gunnar Bergstedt (ordf.), Michael Wolff Jensen och Par Thuresson.

Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Eurocine Vaccines presenterar resultaten fran den kliniska studien - en god grund
for fortsatt utveckling

Den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU inducerade en influensaspecifik
immunrespons i bade nasslemhinna och blodserum i den kliniska studien som
genomfordes under 2016/2017. Tillsammans med de tidigare kommunicerade
sdkerhetsdata ar de immunologiska resultaten fran studien en god grund for den
fortsatta utvecklingen av Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines forbereder fortsatt klinisk utveckling redan kommande
influensasdsong

Eurocine Vaccines planerar att redan i kommande studie inkludera en population av
aldre sa att effekter i forsvagade immunsystem kan studeras. Med en sadan studie
kommer bolaget att fortsatta uppbyggnaden av det omfattande siakerhetsunderlag som
kravs for att senare studera Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta fram vardefull
kunskap fran ett nytt dlderssegment med ett mycket stort behov av battre
influensavacciner.

Eurocine Vaccines har lamnat in ansékan om klinisk provning till
Lakemedelsverket och etikprévningsnimnden

Eurocine Vaccines har lamnat in ansokan till Lakemedelsverket och
etikprovningsndamnden om att genomfora den nastféljande kliniska studien med
Immunose™ FLU, bolagets nasala influensavaccin, under kommande influensasdasong
2017/2018. Intentionen ar att i denna studie utoka sakerhetsunderlaget, samla in
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ytterligare vardefull kunskap kring nasal vaccinering och studera effekterna hos en
malgrupp med férsvagat immunsystem, dldre vuxna.

Eurocine Vaccines har hallit extra bolagsstimma

Eurocine Vaccines har den 10 november 2017 hallit extra bolagsstimma varvid
stimman beslutade enhalligt dels att anta en ny bolagsordning (varigenom granserna
for aktiekapitalet och antalet aktier hojdes), dels att bemyndiga styrelsen att fatta beslut
om emission av s.k. units med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Eurocine Vaccines styrelse har beslutat att genomfora en foretridesemission av
units till ett virde om ca 41,7 mKkr

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ) har den 16 november 2017, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstimma den 10 november 2017, beslutat att genomfora
en emission av sa kallade units med foretrade for befintliga dgare. Vid full teckning
tillférs Eurocine Vaccines ca 41,7 miljoner kronor (mkr) fére emissionskostnader.
Foretradesemissionen ar tackt till ca 80 procent genom teckningsférbindelser och
garantier. Syftet med emissionen ar att finansiera bolagets planerade fas I/II kliniska
studie under influensasasongen 2017/2018.

For att sdkerstalla att Foretradesemissionen tecknas i tillracklig utstrackning har
Eurocine Vaccines ingatt avtal om teckningsforbindelser och emissionsgarantier om
sammanlagt ca 33,5 mkr, motsvarande ca 80 procent av emissionsbeloppet.

Styrelsemedlemmen Par Thuresson ager 387 500 aktier och avser att teckna hela sin
pro rata-andel i emissionen. Styrelsemedlemmen Jan Sandstrom ager 150 000 aktier och
avser att teckna halva sin pro rata-andel i emissionen.

Bolagsstyrning

Eurocine Vaccines AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag som ar listat pa Aktietorget.
Bolaget tillampar svensk aktiebolagslag samt de regler och rekommendationer som
foljer av bolagets listning samt av lag och bolagsordning. Bolag listade pa Aktietorget
behover inte tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning.

Bolagsstamman

Eurocine Vaccines AB:s hogsta beslutande organ ar bolagsstimman. Pa forslag av
valberedningen valjs styrelse, styrelsens ordférande och revisor vid bolagsstimman.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen samt av den
arbetsordning som Eurocine Vaccines AB:s styrelse antagit. Bolagets arbetsordning
stipulerar bland annat ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktoren. Inga sarskilda kommittéer finns utan styrelsen i sin helhet hanterar
ersattnings- och revisionsfragor.

Under rakenskapsaret 2016/2017 har, utover det konstituerande motet, 11
protokollférda styrelsemoten dgt rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida
utveckling, kvartalsrapporter, kapitalanskaffning, budget samt gjort sedvanlig
uppf6ljning av verksamheten. Bolagets revisor har deltagit i ett av sammantradena.
Styrelsen bestar av fyra ledaméter vilka utsags pa arsstimman i december 2016.

Styrelsens arvode presenteras i not 10 och mer information om enskilda
styrelseledamoter finns pa sidan 55.
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Eurocine Vaccines valberedning infor arsstimman 2017 bestar av Gunnar Bergstedt
(ordf.), Par Thuresson och Michael Wolff Jensen. Valberedningen har utsetts enligt
beslut av arsstimman 14 december 2016 och representerar bolagets tre storsta
aktiedgare vilka inte har avstatt sin ratt att utse ledamot till valberedningen.

Valberedning

Forslag till principer och riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

Styrelsen for Eurocine Vaccines AB, 556566-4298, foreslar att arsstimman beslutar att
godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare enligt nedanstaende.

Med bolagsledningen avses verkstdllande direktéren och ledande befattningshavare i
bolaget. Riktlinjerna avses gilla for avtal som ingas efter arsstimman 2017, eller dar
andring sker i ersattning darefter. Styrelsen har inte utsett ndgon ersattningskommitté
utan istdllet hanterar styrelsen i sin helhet fragor om ersattning och andra
anstallningsvillkor.

Styrelsens ledamoter skall ha ratt att fakturera bolaget for tjdnster utover sitt
styrelsearbete.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och
behalla kompetent personal. Ersattningen till bolagsledningen skall besta av fast 16n,
rorlig ersattning, ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga
formaner. Ersattningen baseras pa individens engagemang och prestation i forhallande
till i forvag uppstallda mal, saval individuella som gemensamma mal for hela bolaget.
Utvardering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast Ion

Den fasta Iénen omprévas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens
kvalitativa prestation. Den fasta l6nen for den verkstillande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare skall vara marknadsmassig.

Rorlig ersdttning

Den rorliga ersattningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande.
Storleken pa den rorliga ersattningen baseras pa de antal uppstéillda mal som individen
uppfyllt. Den rorliga ersattningen skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den
verkstéllande direktéren och maximalt 20 procent av fast 16n for 6vriga ledande
befattningshavare.

Optionsprogram
Styrelsen ska arligen utvardera huruvida optionsprogram eller ndgon annan form av
aktierelaterat eller aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor foreslas darsstimman.

Pension

Verkstillande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare ska ha avgiftsbestimda
pensionsavtal. Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder.
Pensionsavsattningar baseras enbart pa den fasta delen av l6nen.

Villkor vid uppsdgning och avgdngsvederlag
Anstallningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex manaders uppsagningstid. Vid
den verkstéllande direktorens uppsagning galler vid uppsagning fran bolagets sida sex
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manaders uppsagningstid och sex manaders avgangsvederlag. Vid uppsdgning fran den
verkstdllande direktorens sida galler sex manaders uppsagningstid.

Styrelsens foreslar att styrelsen ska ges mdjlighet att avvika fran ovanstdende foreslagna
riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns sarskilda skal for detta.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver inte ndgon anmalnings-/tillstandspliktig verksamhet enligt
miljobalken.

Visentliga riskfaktorer

Allmant om likemedelsutveckling

Utveckling av ladkemedel ar generellt en komplicerad process féorenad med mycket hog
risk. Likemedelsutveckling inkluderar bland annat féljande risker: produktutvecklingen
forsenas, lakemedelskandidaterna far inte forvantad effekt eller visar sig ha oférutsedda
negativa biverkningar och kostnaderna for forskning och utveckling blir hogre an
forvantat. Sddana faktorer okar riskerna for att Bolaget inte erhadller nédvandiga
myndighetsgodkidnnanden, vilket kan fordréja eller hindra fortsatt produktutveckling
samt begrdnsa eller forhindra kommersialisering av Bolagets 1dkemedel. Skulle en eller
flera av dessa risker intraffa skulle det innebara en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stallning och lénsamhet.

Produktutveckling

Eurocine Vaccines utvecklar produkter och i dagsliaget fokuserar Bolaget framst pa att
utveckla det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU. Bolagets produkter maste
genomga ytterligare forskning och utveckling samt omfattande och kostsamma
prekliniska och kliniska studier innan produkterna kan erhadlla godkdnnande som
lakemedel och lanseras pa olika marknader. Sddana studier ar dyra och tidskrdavande. Det
finns en risk att studierna pa Bolagets produkter inte nar avsett resultat, till exempel med
avseende pa biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt, vilket skulle krava
ytterligare utvecklingsarbete, utéver vad som ar planerat i dagslaget. Det kan i sin tur leda
till att wutvecklingen av Bolagets produkter forsenas eller att nddvandiga
myndighetsgodkdnnanden inte erhalls for att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och
sdlja Bolagets produkter, vilket skulle kunna medféra en vasentligt negativ effekt pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stdllning och 16nsamhet.

Myndighetsgodkannanden

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och sdlja lakemedel i andra lander, an dar
det europeiska regelverket for tillhandahdllande av liakemedel ar tillampligt, kravs
godkdnnanden fran relevanta myndigheter, till exempel fran US Food and Drug
Administration (FDA). Det finns en risk att sddana tillstdnd inte erhalles, eller att
tillstdnden inte har den omfattning som Bolaget forvantar sig. Tillstdndsprocessen kan
ocksd komma att bli tidskravande och kostsam, vilket kan férsena en lansering av
produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden, vilket skulle kunna inverka
negativt pd Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet.
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Eurocine Vaccines opererar pa en global och konkurrensutsatt marknad pa vilken det
sker snabba forandringar och teknologisk utveckling. Ett stort antal foretag ar aktiva inom
forskning och utveckling av material och produkter som kan komma att konkurrera med
Bolagets produkter. Vissa konkurrenter har stora ekonomiska resurser och risken finns
att konkurrenterna utvecklar likemedel som kan fordndra den radande
konkurrenssituationen pa satt att det inverkar negativt pa Bolagets mojligheter att na
kommersiella framgangar med sina egna och potentiella framtida produkter. Om detta
skulle ske skulle Bolagets framtida verksamhet, l6nsamhet, resultat och ekonomiska
stdllning paverkas negativt.

Marknad och konkurrens

Licensavtal

Bolagets formaga att kunna ingd framgangsrika licensavtal med partnerns ar bland annat
beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
pa Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig partner.
Bolagets framtida intjaning ar beroende av om Bolaget lyckas inga avtal for licensiering
av Bolagets vaccinprojekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att ingd sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Om licensavtal inte kan uppnas finns en risk att forvantade intdkter minskar eller
uteblir helt for Bolaget, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stillning och 16nsamhet.

Beroende av leverantorer och andra samarbetspartners

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och
ar darfor i hog grad beroende av samarbeten med olika aktorer. Det finns risk for att
befintliga eller framtida samarbeten inte kan etableras, inte kan uppnas, inte fungerar
som avsett eller att Bolaget inte kommer att kunna inga avtal pa de villkor som Bolaget
onskar. Om sa skulle ske skulle Bolagets kommersialiseringsmojligheter paverkas
negativt och darmed aven inverka negativt pa Bolagets lonsamhet, resultat och
ekonomiska stallning.

Patent och immaterialrattsliga fragor

Vardet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhdlla och forsvara patent och
andra immateriella rattigheter. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Det finns risk att patent inte beviljas pa patentsokta
uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphavs. For redan godkdnda patent dr det normalt féorenat med
stora kostnader att driva process om giltigheten av dessa, samt om gransdragningar kring
eventuella intrang fran Bolagets sida i konkurrerande bolags patent eller gillande intrang
frdn externa parter i Bolagets dito. Konkurrenter kan genom tillgdng till storre
ekonomiska resurser ha battre forutsattningar dn Bolaget att hantera sddana kostnader.
Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fritt anvanda Bolagets teknologi, vilket skulle paverka
Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Vidare finns risk att
framtida patent som beviljas for andra foretag dn Bolaget kan komma att begrdansa
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina immateriella tillgadngar. Det finns dven en
risk att Bolaget gor intrdng i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa
ersattning for det. Bolaget kan i sddana fall dven forbjudas vid vite att fortsatta anvanda
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sddana rattigheter. Om nagon eller flera av dessa risker intradffar kan detta paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Sekretess och foretagshemligheter

Bolaget ar beroende av att sddana foretagshemligheter som inte omfattas av patent,
patentansokningar eller andra immaterialratter kan skyddas. Till sddana
foretagshemligheter hor bland annat information om uppfinningar som dnnu inte
patentsokts. Det finns en risk att ndgon som har tillgang till féretagshemlig information
sprider eller annars anvander denna pa ett satt som skadar Bolaget, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Bristande lonsamhet

Bolaget ar inte Ionsamt och har adragit sig betydande forluster. Bolaget har investerat
storre delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Bolaget kommer
fortsattningsvis att adra sig betydande kostnader hanférliga till fortsatt utveckling,
utvardering och testning av Bolagets produkter for att sdkerstdlla dess sdkerhet och
kvalitet. Denna process, tillsammans med darpa foljande ansékningar om regulatoriskt
godkiannande fran bland annat EMA och FDA kan ta flera ar att slutféra och Bolaget raknar
sdledes med att fortsatta forluster inom de ndarmaste dren. Mojligheten att i framtiden
generera intdkter och uppna ett positivt resultat ar beroende av bland annat Bolagets
framgdng med att ingd licens- och samarbetsavtal for utveckling av och slutligen
kommersialisering av Bolagets produkter som genererar intdkter i sddan grad att de blir
lonsamma. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna inga licens- eller
samarbetsavtal eller att det tar langre tid dn berdknat innan avtal kan ingas, vilket kan
resultera i fortsatta forluster och framtida kapitalbehov som kan ha en negativ effekt pa
vardetieninvestering i Bolaget. Bolagets tidigare forluster i kombination med forvantade
framtida forluster samt risken for att Bolaget i framtiden inte kommer att fa ett positivt
kassaflode innebar att en investering i Bolaget ar forenad med hog risk och bor darfor
utvarderas noggrant.

Osdkerhet i marknadsutveckling

Eurocine Vaccines huvudfokus ar det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU. Det finns
en risk att marknaden for influensavaccinet Immunose™ FLU inte utvecklas i den takt som
Bolaget prognostiserar. En langsammare utvecklingstakt skulle paverka Eurocine
Vaccines kassaflode/likviditet, nettoomsattning, resultat och finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner

Eurocine Vaccines ar ett litet och kunskapsintensivt forsknings- och utvecklingsbolag och
ar beroende av att fortsatt kunna anstalla, utbilda och bibehalla ett antal nyckelpersoner
for att nad framgang. Konkurrensen om personer med for Bolaget nodvandig kompetens
och erfarenhet ar hard och tillgdngen pa kvalificerad personal ar mycket begransad. Om
en eller flera nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan hitta och anstélla
personer ndr behov uppstar kan detta komma att medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Otillborliga handlingar av anstallda

Det finns risk for att Bolagets personal inte foljer de policys och riktlinjer som Bolaget
fran tid till annan uppstaller. Bolagets tillvixt och expansion kan negativt paverka
Bolagets mojlighet att inféra och bibehdlla dndamalsenliga interna kontroller. Om
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Bolagets anstdllda eller andra till Bolaget kopplade individer skulle begad otillborliga
handlingar i strid med Bolagets policys eller riktlinjer skulle detta kunna paverka Bolagets
verksamhet och ekonomiska stéllning negativt.

Operationell risk

Bolaget kan dsamkas forluster eller skada pa grund av bristfilliga interna rutiner
och/eller oférutsedda externa handelser. For att begransa den skada som kan uppsta
kravs god intern kontroll vilket inbegriper upprattande och implementering av interna
styrdokument och policys, valfungerande administrativa system och fortlopande
kompetensutveckling hos de individer som bar ansvaret for den interna kontrollen.
Brister i Bolagets operationella sdkerhet kan paverka Bolagets verksamhet och
ekonomiska stdllning negativt.

Tvister

Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag kan inom ramen for dess verksamhet bli
indraget i tvister avseende bland annat rattigheter eller skyldigheter under avtal,
och/eller immateriella rattigheter. Rattsprocesser kan dra ut pa tiden och bli kostsamma
och utgdngen ar ofta oviss. Om Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag blir indraget i
tvister kan det paverka Bolagets verksamhet, lonsamhet och resultat negativt.

Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt finansieringsrisk

[ Eurocine Vaccines AB:s verksamhet uppkommer exponeringar féor marknadsrisker pa
grund av forandringar i rantor och i vaxelkurser. For att effektivt hantera dessa risker
finns i bolaget riktlinjer for hur sddana risker skall hanteras och begransas. For detaljerad
beskrivning av dessa finansiella risker och hur dessa hanteras, se not 3.

Bolaget befinner sig i ett skede dar forvantade intdkter inte tacker planerade kostnader.
Det finns risk att Bolaget dven i framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare
kapital. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgdngen till krediter samt Eurocine Vaccines
kreditvardighet och kreditkapacitet. Storningar och osdkerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksad begrdnsa tillgangen till det kapital som kravs for att
bedriva verksamheten. I det fall Eurocine Vaccines i framtiden misslyckas med att
anskaffa nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat komma att paverkas negativt.

For det fall Bolaget skaffar finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspddning i den man sadana
nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Utdelning kan inte forvantas

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning far ske endast om det
finns utdelningsbara medel hos Eurocine Vaccines och under forutsattning att sddant
beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stdllning. Vidare kan aktiedgarna som
huvudregel inte besluta om hogre utdelning dn vad som foreslagits eller godkants av
styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begira utdelning enligt
aktiebolagslagen kan, om bolagsstdimman inte beslutar om utdelning i enlighet med
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ovanstdende, aktiedgare inte stdlla krav avseende utdelning och Bolaget har inget
atagande att betala nagon utdelning.

Eurocine Vaccines har dnnu inte ldmnat nagon utdelning. Det finns risk att Eurocine
Vaccines inte heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara medel och om det finns
utdelningsbara medel, finns det risk att styrelsen dnda inte foreslar eller att
bolagsstdmman dnda inte fattar beslut om utdelning.

Agarférhallanden och aktiekapital

Agarstruktur

[ nedanstdende tabell framgar dgarforhallandet i Eurocine Vaccines AB. Bolaget hade per
den 30 juni 2017 4 516 aktiedgare och dgarstrukturen baseras pa den av Euroclear for
Eurocine Vaccines forda aktieboken och avser dgarforhallanden per den 30 juni 2017.

Aktiedgare Antal Andel Andel
aktier kapital roster
Nordnet Pensionsforsakring AB 5634 402 10,5% 10,5%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza 5003 334 9,4% 9,4%
Pension
Niclas Falk 1650 000 3,1% 3,1%
Aduno AB 920 428 1,7% 1,7%
BRL Invest AB 900 581 1,7% 1,7%
Nordea Livforsakring Sverige AB 881 684 1,6% 1,6%
Handelsbanken Liv 688 436 1,3% 1,3%
Forsakringsaktiebolaget Skandia 655 529 1,2% 1,2%
Hans Arwidsson 630 000 1,2% 1,2%
Robert Sjostrom 500 000 0,9% 0,9%
Christian Olofsson 470 000 0,9% 0,9%
Ovriga 35524 327 66,5% 66,5%
Totalt 53458721 100,0% 100,0%

Utestaende optioner

Bolaget har inga utestdende optioner.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning pa Bolagets aktier, och Bolagets styrelse
har for narvarande inte for avsikt att inom overskadlig tid heller foresla ndgon
utdelning. Eventuella vinstmedel kommer istallet att anvdndas for fortsatt finansiering
av Bolagets forskning och utveckling.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Eurocine Vaccines AB uppgar pa bokslutsdagen till 6 109 568 kronor
fordelat pa 53 458 721 aktier, envar med kvotvarde 0,11 kr. En aktie medfor en rost.
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Varje rostberattigad far vid arsstimma rosta for fulla antalet av honom dgda och
foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Eurocine Vaccines tillgangar och vinst.
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Koncernens flerarsjamforelse

Tusentals kronor 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
RESULTATRAKNINGAR

Nettoomsattning - - 550 550 -
Ovriga intikter - - - - -
Ovriga externa kostnader -20 216 -11 272 -5528 -7 451 -8 485
Personalkostnader -5919 -4 597 -4 722 -4 057 -4 831
Avskrivningar

Rorelseresultat -26 135 -15 869 -9700 -10958 -13 316
Resultat efter finansiella poster -26 135 -15 869 -9670 -10 833 -12973
Arets resultat -26 135 -15869 -9 670 -10 833 -12 973
BALANSRAKNINGAR

Tillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 881 1238 912 503 874
Likvida medel 28166 18 786 20 054 10616 13 643
Totala tillgangar 29 047 20024 20966 11119 14 517
Eget kapital & skulder

Eget kapital 24 915 16 762 17 873 8521 12 220
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 4132 3262 3093 2598 2 297
Summa eget kapital och skulder 29 047 20024 20966 11119 14 517

Stadllda panter och ansvarsforbindelser

Stéllda sidkerheter Inga Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
KASSAFLODEN

Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 908 -16 026 -9 584 -10 161 -14 045
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 288 14 758 19 022 7134 19522
Arets kassaflode 9380 -1268 9438 -3027 5477
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Koncernens flerarsjaimforelse (forts)

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

NYCKELTAL
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt

spag 8 -125 -92 -73 -104 -69
kapital, %
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % -125 -92 -73 -104 -69
Rorelsemarginal, % Na Na Na Na Na
Vinstmarginal, % Na Na Na Na Na
Soliditet, % 86 84 85 77 84
Skuldsattningsgrad, % 0 0 0 0 0
Andel riskbarande kapital, % 86 84 85 77 84
Réntetackningsgrad, % Na Na Na Na Na
Investeringar
Utdelningar
Antal anstillda vid periodens slut 4 3 3 3 41
Aktiens slutkurs for perioden 4.00 1,04 1,90 8,80 6,50
Data per aktie 2)
Resultat per aktie, fére utspadning, kr -0,55 -0,57 -0,61 -0,88 -1,09
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,55 -0,57 -0,61 -0,88 -1,09
Eget kapital per aktie, fére utspadning, kr 0,47 0,44 0,82 0,65 1,03
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,47 0,44 0,82 0,65 1,03
Antal aktier vid periodens slut 53458721 38138068 21793183 13075910 11899539
Genomsnittligt antal aktier’ fore utspadning 47 624 281 27822034 15941863 12353973 11899 539
Genomsnittligt antal aktier’ efter utspadning 47 624 281 27822034 15941863 12353973 11899 539

1) Antal anstdllda innefattar tvd medarbetare med timanstillning.

2) Den genomforda féretrddesemissionen medfér att jamforelsesiffror for genomsnittligt antal aktier och ddrmed resultat per aktie har
omrdknats beroende pd det s.k. fondemissionselement i foretrddesemissionen.

DEFINITIONER

AvKkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatriakningen i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad, %, = Riantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbirande kapital, %, = Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutning.

Rantetickningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Sysselsatt kapital = Totalt kapital minskat med icke rantebdrande skulder
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Kommentarer till arets finansiella utveckling

Finansiella rapporter

Allmdint

Under rakenskapsaret 2016/2017 har Bolaget fortsatt sina investeringar i den
utveckling som bolaget driver, med huvudfokus pa det nasala influensavaccinet
Immunose™ FLU.

Intdkter
Arets intikter uppgick till 0 tkr (0 tkr).

De forsta signifikanta intdkterna fran bolagets produkter berdknas vara licensintakter
fran en utlicensiering av Immunose™ FLU. Bolaget for tidiga diskussioner med ett antal
bolag om samarbete for fortsatt utveckling och kommersialisering av Immunose™ FLU.

Kostnader

Arets kostnader priglas precis som tidigare ar av kostnader for forskning och utveckling
av bolagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for
bolagets forskning och utveckling inklusive lI6ner uppgick for aret till 18 Mkr (9,5 Mkr).
Av forskningskostnaderna utgors 86,7% (83,7%) av kostnader for underleverantérer
och kontraktsforskare.

Investeringar
Under aret har bolaget inte gjort ndgra vasentliga investeringar.

Finansiella poster

Bolagets 6verlikviditet har varit placerad pa ett sparkonto i Swedbank. Bolagets
ranteintakter kommer uteslutande fran dessa tillgdngar. Under aret uppgick
ranteintakterna till 0 tkr (0 tkr).

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster for daret uppgick till -26,1 (-15,9 Mkr)

Finansiering och finansiell stdillning
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2017 till 28,2 Mkr (18,8 Mkr).

Under aret genomfordes en nyemission, som inbringade 35,8 Mkr och tillférde bolaget
sammanlagt 34,3 Mkr efter emissionskostnader.

Bolagets befintliga kassa finansierar driften av befintlig verksamhet som den drivs for
narvarande under minst 12 manader, dven utan licensintiakter. Bolaget planerar att
genomfora en klinisk fas I /Il studie under influensasdasongen 2017/2018. Om den
planerade fas I/II kliniska studien genomfors ar det styrelsens bedomning att bolagets
befintliga kassa inte ar tillracklig for verksamhetens behov under de kommande tolv
manaderna. Den forestdende foretradesemissionen, som har teckningsperiod under
november till december 2017, syftar till att finansiera detta kapitalbehov.

Eget kapital
Vid arets utgang uppgick Koncernens soliditet till 86% (84%).

Ansvarsféorbindelser
Det finns inga ansvarsforbindelser eller eventualforpliktelser.
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Stdllda scdkerheter

Det finns inga stallda sédkerheter.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs till 100% i moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ).
Moderbolagets nettoomséttning for rdkenskapséret uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till -26,1 Mkr (-15,9 Mkr). Likvida medel och
kortfristiga placeringar vid arets utgang uppgick till 28,2 Mkr (18,8 Mkr).

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande finns féljande vinstmedel:

Overkursfond 171272120
Balanserat resultat -135 238379
Arets resultat -26 135573
Kronor 9898 168

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen,
Kronor 9 898 168, 6verfors i ny rakning.

Resultat och stillning

Resultatet av koncernens och bolagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid
rakenskapsarets utgang framgar i 6vrigt av efterféljande resultatrakningar och
balansrakningar med noter.
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Koncernens resultatrikning

16-07-01 15-07-01 14-07-01

Tusentals kronor Not -17-06-30 -16-06-30 -15-06-30
1,2,3,4

Nettoomsattning 5,11 - - 550
Ovriga intakter 11 - - -
Summa intakter - - 550
Ovriga externa kostnader 6,7,30,32 -20 216 -11 272 -5528
Personalkostnader 8,9,10 -5919 -4 597 -4722
Rorelseresultat -26 135 -15 869 9700
Finansiella intdkter 12 - - 30
Finansiella kostnader 12 - - -
Resultat efter finansiella poster -26 135 -15 869 -9 670
Inkomstskatt 13 - - -
Arets resultat -26 135 -15 869 -9 670
Resultat per aktie hanforligt till

moderforetagets dgare fore utspadning ~ '* 0,55 0,57 -0.61
Resultat per aktie hanforligt till

P . i
moderforetagets dgare efter Y 0,55 0,57 0,61

utspadning

Ovrigt totalresultat fér koncernen éverensstimmer med &rets resultat.

Periodens resultat samt resultat per aktie ar i sin helhet hanforlig till moderforetagets dgare da koncernen
saknar innehav utan bestimmande inflytande.

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens balansrakning

Tusentals kronor Not 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
1,2,3,4

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kundfordrlngar och andra 16,11?9,18, 381 1238 912

fordringar

Likvida medel 16,17,20 28 166 18 786 20 054

Summa omsittningstillgangar 29 047 20024 20966

SUMMA TILLGANGAR 29 047 20 024 20966

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21,22

Aktiekapital 6110 4 359 4 359

Ovrigt tillskjutet kapital 180 397 147 860 133102

Ansamlad forlust -161 592 -135 457 -119 588

Summa eget kapital 24915 16 762 17 873

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra 23,24 4132 3262 3093

skulder

Summa skulder 4132 3262 3093

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 29 047 20 024 20966

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens forandring i eget kapital

. . Ej registrerat . ('j\./rigt Ansamlad Summa
Tusentals kronor Not  Aktiekapital aktiekapital tlllsk]u.tet forlust .eget
kapital kapital?)
Ingdende balans per 1 juli 2014 2615 115 824 -109918 8521
Totalresultat
Arets resultat -9670 -9670
Summa totalresultat -9670 -9670
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1744 21357 23101
Emissionsutgifter -4 079 -4 079
Summa transaktioner med aktiedgare 1744 17 278 19 022
Utgaende balans 30 juni 2015 4359 133102 -119 588 17 873
Ingaende balans per 1 juli 2015 4 359 133102 -119 588 17 873
Totalresultat
Arets resultat -15869 -15869
Summa totalresultat -15 869 -15 869
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 3269 14710 17979
Nedsattning av aktiekapital -3269 3269 -
Emissionsutgifter -3221 -3221
Summa transaktioner med aktiedgare 14 758 14 758
Utgaende balans 30 juni 2016 4 359 147 860 -135457 16 762
Ingaende balans per 1 juli 2016 4359 147 860 -135 457 16 762
Totalresultat
Arets resultat -26 135 -26 135
Summa totalresultat -26 135 -26 135
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1751 34099 35850
Nedsattning av aktiekapital -
Emissionsutgifter -1562 -1562
Summa transaktioner med aktiedgare 1751 32537 34288
Utgdende balans 30 juni 2017 6110 180 397 -161 592 24915

1) Innehav utan bestimmande inflytande saknas

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens rapport over kassafloden

Tusentals kronor Not 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -26 135 -15 869 -9 700
Erhallen ranta - - 30
Kassaflode fran den l16pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -26 135 -15 869 -9670
Forandring av kortfristiga fordringar 356 -326 -409
Forandring av kortfristiga skulder 871 169 495
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -24 908 -16 026 -9 584
Finansieringsverksamheten

Nyemission 35850 17 979 23101
Emissionsutgifter -1562 -3221 -4 079
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 288 14 758 19 022
Arets kassaflode 9380 -1268 9438
Likvida medel vid arets borjan 18 786 20054 10616
Likvida medel vid arets slut 20 28166 18 786 20 054

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Moderbolagets resultatrakning

16-07-01  15-07-01 14-07-01

Tusentals kronor Not -17-06-30 -16-06-30 -15-06-30
1,234

Nettoomsattning 5,11 - - 550
Ovriga intikter 11 - - -
Summa rorelsens intikter - - 550
Ovriga externa kostnader 67,2931 -20 216 -11 272 -5528
Personalkostnader 89,10 -5919 -4 597 -4722
Rorelseresultat -26 135 -15 869 -9700
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 12 - - 30
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 - - -
Resultat fore skatt -26 135 -15 869 -9670
Skatt pa arets resultat 13 - - -
Arets resultat -26 135 -15 869 -9 670

Ovrigt totalresultat for moderbolaget 6verensstimmer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Moderbolagets balansrikning

Tusentals kronor Not 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
TILLGANGAR 12,34

Finansiella tillgangar

Andelar i dotterbolag 28 100 100 100
Summa anliggningstillgangar 100 100 100
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 17 635 845 718
Forutbetalda kostnader 19 246 393 194
Summa kortfristiga fordringar 881 1238 912
Kassa och bank 20 28 066 18 686 19 954
Summa omsittningstillgangar 28947 19 924 20 866
SUMMA TILLGANGAR 29 047 20 024 20966

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Moderbolagets balansrikning (forts.)

Tusentals kronor Not 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21,22

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6110 4 359 4 359
Ej registrerat aktiekapital

Reservfond 8907 8907 8907
Summa bundet eget kapital 15017 13 266 13 266
Fritt eget kapital

Overkursfond 171271 138 734 123976
Ansamlad forlust -135 238 -119 369 -109 699
Arets forlust -26 135 -15 869 -9 670
Summa fritt eget kapital 9 898 3496 4 607
Summa eget kapital 24915 16 762 17 873
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23 2789 1963 1433
Ovriga kortfristiga skulder 23 208 143 167
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 24 1135 1156 1493
Summa Kkortfristiga skulder 4132 3262 3093
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 047 20 024 20966

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Moderbolagets forindring av eget kapital

Ovrigt fritt  Summa

Tusentals kronor Not kﬁllﬁi:i E; ll;zg: litar:il;: Reservfond ﬁverl}l;;sci eget eget
kapital kapital

Ingdende balans 2014-07-01 2615 8907 106 698 -109 699 8521

Totalresultat

Arets resultat -9 670 -9 670

Summa totalresultatet -9670 -9670

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 1744 21357 23101

Emissionsutgift -4 079 -4 079

Summa transaktioner med

aktiedgare 1744 17 278 19 022

Utgaende balans 2015-06-30 4359 8907 123976 -119 369 17 873

Totalresultat

Arets resultat 15869  -15869

Summa totalresultatet -15869 -15869

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 3269 14710 17979

Nedséattning av aktiekapital -3 269 3269 -

Emissionsutgift -3221 -3221

Summa transaktioner med

aktiedgare 14758 14 758

Utgdende balans 2016-06-30 4 359 - 8907 138734 -135238 16 762

Totalresultat

Arets resultat 26135 -26135

Summa totalresultatet -26135 -26135

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 1751 34 099 35850

Emissionsutgift -1562 -1562

Summa transaktioner med

aktiedgare 1751 32537 34288

Utgaende balans 2017-06-30 6110 8907 171271 -161 373 24915

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Tusentals kronor Not 2016/2017 2015/2016 2014/2015

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -26 135 -15 869 -9700

Erhéllen ranta - - 30

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -26 135 -15 869 9670
Forandring av kortfristiga fordringar 356 -326 -409
Forandring av kortfristiga skulder 871 169 495
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -24908 -16 026 -9 584

Finansieringsverksamheten

Nyemission 35850 17 979 23101
Emissionsutgifter -1562 -3221 -4 079
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34288 14 758 19 022
Fordndring av likvida medel 9 380 -1268 9438
Likvida medel vid arets borjan 18 686 19 954 10516
Likvida medel vid arets slut 28 066 18 686 19954

Noterna pa sidorna 35-51 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Noter

Not 1 Allman information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner. Bolagets aktie handlas pa
AktieTorget sedan den 12 december 2006.

Eurocine Vaccines AB(publ), 556566-4298, har sitt site i Solna i Sverige och adressen till foretagets
huvudkontor ar Karolinska Institutet Science Park, Fogdevreten 2, 171 65 Solna. I koncernen ingar ocksa
dotterforetaget Eurocine Securities AB, 556705-6675 .

Styrelsen har den 17 november 2016 godkédnt denna koncernredovisning for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av viasentliga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines AB har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Den har uppréttats enligt
anskaffningsvardemetoden.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges i Not 2.16
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och
koncernens principer foranleds av begransningar i moéjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till
foljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréver anvdndning av en del viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen
av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar
komplexa eller sidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Fortlevnad

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccine AB ar upprattad baserad pa fortlevnadsprincipen. I Not 3
Finansiell riskhantering beskrivs Eurocine Vaccine AB likviditets-, finansierings- och kapitalrisk.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
(a) Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen

Inga nya eller omarbetade IFRS har trétt i kraft som har haft ndgon betydande paverkan pa koncernen.
(b) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte tillimpats av koncernen.

IFRS 9 hanterar Klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infor
nya regler for sakringsredovisning. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den erséatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en
ny nedskrivningsmodell. Efter de dndringar som antogs av IASB i juli 2014 forvantar sig koncernen inte
langre nagon inverkan pa klassificeringen, varderingen eller redovisningen av koncernens finansiella
tillgangar och skulder.

IFRS 15 &r den nya standarden for intdktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter och [AS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver
den forsdlda varan eller tjansten - en princip som ersétter den tidigare principen att intdkter redovisas
nar risker och formaner 6vergatt till koparen. Ledningen utvarderar for narvarande effekten av den nya
standarden och gor nu bedomningen att den inte kommer paverka koncernens tidigare finansiella
rapporter.

IFRS 16 publicerades av IASB i januari 2016 och ar en ny leasingstandard som kommer att ersatta [AS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansriakningen. Denna
redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en
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specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna réttighet. Standarden ar tillimplig for
rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten. EU har dnnu
inte antagit standarden. Koncernen har dnnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vintas ha ndgon visentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) éver vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for, eller har rétt till rérlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestaimmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
forekommande fall Andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som 6verensstimmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstédllande beslutsfattaren ar den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har
denna funktion identifierats som foretagsledningen.

Foretagsledningen bedomer verksamheten i sin helhet, dvs som ett segment.
2.4 Omrikning av utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna i koncernen ar virderade i den valuta som anvinds i den
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta) vilket i samtliga
fall ar svenska kronor. I koncernredovisningen anvands svenska kronor, som dr moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner redovisas i resultatrakningen.

2.5 Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststéllbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors av Kundfordringar och
andra fordringar samt likvida medel i balansrdakningen.

Redovisning och virdering av finansiella tillgdngar

Lanefordringar och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis
for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som é&r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av beddmda kassafloden, diskonterat med effektiv ranta. Det reserverade beloppet redovisas i
resultatrdkningen.

2.6 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar som forfaller inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten och vilka endast ar utsatta fér endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.
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2.7 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.8 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvarvats i den 16pande
verksamheten. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till
verkligt viarde och darefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.9 Aktuell skatt och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom
nar skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sddana fall
redovisas dven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller
i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dar tillimpliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, néar sa bedoms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas, enligt
balansriakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gilla nar
den beroérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de tempordara skillnaderna kan utnyttjas. Inget virde har
upptagits for vardet av underskottsavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor
sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.10 Ersittningar till anstillda

(a) Pensionsférpliktelser

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna
val ar betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

(b)Aktierelaterade formdner och évriga férmdner efter avslutad anstdllning.
Det foreligger inga aktierelaterade formaner i bolaget och inte heller formaner efter avslutad anstallning.

(¢) Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nir en anstéllds anstéllning sagts upp av Koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da den anstillde accepterat frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar.
Avgangsvederlag redovisas forst dd Koncernen erbjudit frivillig avgang eller da formell, oaterkallelig, plan
faststallts.

(d) Vinstandels- och bonusplaner

For rorliga ersattningar redovisas skuld och kostnad forst da villkoren for att erhalla ersattningen ar
uppfyllda.
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Forsaljning av tjanster redovisas vid leverans till kunden i enlighet med foérsaljningsvillkoren.
Forsaljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter

2.11 Intiktsredovisning

Rdinteintdkter
Ranteintdkter intdktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

2.12 Statliga stod

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidraget kommer att
erhéllas och att Bolaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget.

Statliga bidrag som giller kostnader periodiseras och redovisas i resultatrakningen éver samma perioder
som de kostnader bidraget ar avsedda att tacka.

Statliga bidrag for kop av anldggningstillgangar redovisas i langfristiga skulder som férutbetalda statliga
bidrag och redovisas i resultatrakningen linjart fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade
nyttjandeperiod.

2.13 Leasing

Operationella leasingavtal

Leasing dir en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet behalls av leasinggivaren
Kklassificeras som operationell leasing. Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Eurocine Vaccines har for ndrvarande endast leasingavtal som klassificerats som operationella
leasingavtal.

2.14 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgdngar i den omfattning som det ar tekniskt mojligt att fardigstalla det pa ett tillforlitligt
satt, det pa ett tillforlitligt siatt kan berdaknas vilka utgifter som ar hanforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pa ett tillforlitligt satt kan visas generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Eurocine Vaccines har fér narvarande inga
utvecklingskostnader som uppfyller kraven for att balanseras. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

2.15 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och
banktillgodohavanden.

2.16 Moderbolagets redovisningsprinciper

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person tillampats vid upprattande av denna arsredovisning.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med tillimpade regelverk kraver anviandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning,
som ar komplexa eller sidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av visentlig betydelse for
foretagets arsredovisning anges i not 4.

Grund for rapporternas upprdttande

RFR 2 anger att moderforetaget i sin arsredovisning skall tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta ar mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med
de undantag som anges nedan. Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges. Samma redovisningsprinciper som féregdende ar har tillimpats.
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Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning f6ljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar skillnader,
jamfort med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intidkter och kostnader, avsattningar och
rapport 6ver forandringar i eget kapital.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intédkter. Nar det finns en indikation pa att aktier och
andelar i dotterféretag eller intresseféretag minskat i viarde gors en berdkning av atervinningsvirdet. Ar
detta lagre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat
fran andelar i koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseforetag.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av forandringar
av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och riantesatser. Bolagets 6vergripande
riskhanteringsprogram fokuserar pa oférutsidgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar
att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Bolaget gor enbart finansiella transaktioner for att stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets
finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av styrelsen for att kunna 6verviga om eventuell
riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen.

a) Marknadsrisker

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av viaxelkursforandringar i betalningsfloden. Valutaexponeringen ar
for narvarande begransad men kan komma att 6ka om tjanster kring forskning och utveckling férvarvas
fran andra lander. Den kan ocksd komma att 6ka om Bolaget senare far licensintakter i utlandsk valuta.
Eurocine Vaccines saknar for ndrvarande valutapolicy och ingen sdkring sker.

Rdinterisker

Eurocine Vaccines ar exponerade for ranterisker hanforligt till Bolagets placering av 6verskottslikviditet i
kortfristiga rantepapper och bankinlaning. For att reducera paverkan av ranterorelse pa resultatet,
anvander sig Eurocine Vaccines i huvudsak av placeringar med korta loptider understigande 2 manader.

Prisrisk
Bolaget ar for narvarande inte exponerad for nagon prisrisk.

b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade transaktioner. Endast
banker och finansinstitut som av oberoende virderare fatt 1agst kreditrating A- accepteras. For
narvarande finns ingen betydande kreditrisk i Koncernen. Nar framtida licensavtal tecknas kommer en
omfattande utredning av motparten att ske innan avtal ingas.

c¢) Likviditets och finansieringsrisk

Eurocine Vaccines likviditetsrisk definieras som risk att koncernen inte kommer att ha tillracklig likviditet
for fortsatt drift. Kassaflodesprognoser upprattas for koncernen i sin helhet. Foretagsledningen foljer
noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv. Koncernen har inga checkrakningskrediter.

Medlen fran emissionerna finansierar Bolagets fortsatta arbete med utlicensieringen av Immunose™ FLU
och sédkerstaller en stark finansiell stallning under licensforhandlingarna. Vidare finansieras fortsatta
satsningar pa egen utveckling av nasala vacciner. Bolagets befintliga kassa finansierar driften av befintlig
verksamhet som den drivs for nidrvarande under minst 12 manader, dven utan licensintékter. Bolaget planerar att
genomfora en klinisk fas I/II studie under influensasédsongen 2017/2018. Om den planerade fas I/II kliniska
studien genomfors &r det styrelsens bedomning att bolagets befintliga kassa inte ar tillrdcklig for verksamhetens
behov under de kommande tolv manaderna. Den forestdende foretridesemissionen, som har teckningsperiod
under november till december 2017, syftar till att finansiera detta kapitalbehov.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen, ar de
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avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. De belopp som forfaller inom 12 manader dverensstaimmer med
bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Upptill3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer an

Koncernen manader médnader och2ar ochS5ar 5a&r

Per 30 juni 2017

Leverantorsskulder och andra

skulder 3097 1035 - - -

Summa 3097 1035 - - -
Upp till 3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer an

Koncernen manader manader och2ar och5ar 5ar

Per 30 juni 2016

Leverantorsskulder och andra

skulder 2 397 865 - - -

Summa 2 397 865 - - -
Upp till 3 3-12 Mellan1 Mellan 2 Mer an

Koncernen manader manader och2ar och5ar 5ar

Per 30 juni 2015

Leverantorsskulder och andra

skulder 2018 1075 - - -

Summa 2018 1075 - - -

3.2 Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsitta sin
verksambhet, sa att den kan komma att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen utfirda nya aktier eller silja tillgangar
for att minimera skulderna.

Koncernen 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
Eget kapital 24915 16 762 17 873
Summa tillgadngar 29 047 20024 20966
Soliditet 86% 84% 85 %

3.3 Berdkningar av verkligt virde

Nominellt virde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och
leverantorsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varde.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under rddande forhallanden. De
uppskattningar for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for
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vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
diskuteras nedan.

Forskning och utveckling

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstar. Kostnader hénforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i balansriakningen i de fall dessa kostnader i
framtiden med tillracklig sdkerhet kan forvantas generera ekonomiska fordelar. Andra
utvecklingskostnader kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som ar kostnadsforda tas inte
upp som tillgdng under efterfoljande perioder.

Eurocine Vaccines beddmning ar att de utvecklingskostnader som redovisats under 2016/17 inte till
nagon del kan tillgdngsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagaende projekten inte med
tillforlitlighet kan faststéllas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till nagot varde i
balansrdkningen mot bakgrund av osdkerhet kring nir dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines
beddmning ar att det inte med tillracklig hog grad av sannolikhet ar visat att dessa kan utnyttjas. Det
ackumulerade skattemissiga underskottet uppgar per den 30 juni 2017 till 182,4 MKr.

Not 5 Segmentinformation

Koncernen har faststillt rorelsesegmenten baserat pa foretagsledningens information som anvands for att
fatta strategiska beslut och foretagsledningen bedomer verksamheten i sin helhet, det vill sdga som ett
segment.

Koncernens verksamhet bedrivs endast i Sverige. Koncernens forsiljningssiffror baseras pa det land dar
kunden finns enligt nedanstaende tabell.

Forsiljning, fordelning geografiskt omrade

Koncernen och moderbolaget 2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01
-2017-06-30 -2016-06-30 -2015-06-30
Sverige 0 0 0
Ovriga Europa 0 0 0
Asien 0 0 550
Summa 0 0 550
Samtliga tillgangar och investeringar ar lokaliserade till Sverige.
Not 6 Ersattning till revisorerna
Koncernen och moderbolaget 2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01
-2017-06-30  -2016-06-30 -2015-06-30
Revisionsuppdrag 359 206 237
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster - - -
Summa 359 206 237

Not 7 Operationella leasingavtal

Koncernen hyr kontor enligt operationellt leasingavtal. Leasingavtalet giller Iopande med 9 manaders
uppsidgningstid. Nominella vardet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara
leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

2016/2017 2015/2016 2014/2015

Forfaller till betalning inom ett ar 55 54 53
Déarav avseende objekt som vidareuthyrs 0 0 0
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Samtliga leasingkostnader och leasingintakter avseende operationella leasingavtal avser lokalhyra och
uppgar under dret till féljande:

Leasingkostnader
Varav:

Minimileasingavgifter

2016/2017 2015/2016 2014/2015

73

73

72 71

71 70

Bolaget har ett leasingavtal som géller l6pande med 9 manaders uppsagningstid. Inga andra vésentliga
operationella leasingavtal har ingatts.

Not 8 Medeltal anstillda mm

2016/2017 2015/2016 2014/2015
Medelantalet  Varav Medelantalet Varav mén Medelantalet Varav mén
anstillda min anstdllda anstillda
Moderbolaget 4 1 3 1 3 1
Dotterbolaget
Summa 4 1 3 1 3 1
Ant.al anstallda vid 4 1 3 1 3 1
periodens slut
Varav timanstallda 0 0 0 0 0 0
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
2016/2017 2015/2016 2014/2015
Antal Varav Antal Varav min Antal Varav mén
balansdagen min balansdagen balansdagen
Koncernen
Styrelseledamoéter 4 4 4 4 6 5
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledaméter 4 4 4 4 6 5
VD samt ledande
befattningshavare 1 1 1 1 1 1
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Not 9 Kostnader for ersattningar till anstallda

Fordelning av 16ner och andra ersattningar samt sociala kostnader och pensionskostnader.

2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01

Koncernen och moderbolaget

2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30

Loner och andra ersattningar 3860 3120 3274
Sociala kostnader 1700 1416 1372
(Varav pensionskostnader) (728) (628) (556)
Summa 5560 4536 4 646

Loner och ersattningar fordelade mellan styrelse och VD samt 6vriga anstéllda:

Styrelse och VD Ovriga anstilllda
2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01 2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01
2017-06-30 2016-06-30Y 2015-06-30 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
Koncernen 2005 1822 1725 1855 1298 1549
Moderbolaget 2005 1822 1725 1855 1298 1549
1) I beloppet 1 822 tkr ingdr ersattning 75 tkr till Alf Lindberg och 75 tkr till Lena Wilkinsson som inte
langre ar styrelseledamoter.
Not 10 Ersiittning till ledande befattningshavare
Kostnader och ersattningar till styrelse och VD.
Grundlén/ Ovrig Rorlig Ovriga Pensions- Summa
Ersittningar 2016/2017 styrelsearvode ersidttning ersittning formaner Kkostnad ersittning
Ordférande Michael Wolff Jensen 180 243 - - 423
Ledamot Par Thuresson 90 - 90
Ledamot Jan Sandstréom 90 2 - - 92
Ledamot Pierre A Morgon 90 13 - - 103
VD Hans Arwidsson 1320 146 247 - 328 2041
Summa 1770 404 247 - 328 2749
Grundlén Ovrig Rorlig Ovriga Pensions Summa
Ersittningar 2015/2016 styrelsearvode ersittning ersittning formaner Kkostnad ersittning
Ordférande Michael Wolff Jensen 150 162 - 312
Ledamot Par Thuresson 75 - - 75
Ledamot Jan Sandstréom 75 1 - - - 76
Ledamot Pierre A Morgon 75 2 - - - 77
VD Hans Arwidsson 1298 120 124 - 284 1826
Summa 1673 285 124 284 2366
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Grundlén/ Ovrig Rérlig Ovriga Pensions- Summa
Ersittningar 2014/2015 styrelsearvode ersittning ersittning formaner Kkostnad ersittning
Ordférande Michael Wolff Jensen 150 171 - - - 321
Ledamot Alf Lindberg 75 137 - - - 212
Ledamot Lena Wikingsson 75 - - - - 75
Ledamot Péar Thuresson 75 - - - - 75
Ledamot Jan Sandstrom 75 7 - - - 82
Ledamot Pierre A Morgon 75 - - - - 75
VD Hans Arwidsson 1200 - - - 245 1445
Summa 1725 315 - - 245 2285

Till styrelsens ordforande och ledamoéter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. Styrelsens ordforande
féorhandlar med verkstdllande direktoren betraffande dennes 16n och villkor. Dessa foredras dérefter av

ordforande for 6vriga styrelseledamoter, innan slutgiltigt beslut fattas av styrelsen. Ersattning till andra

befattningshavare beslutas av verkstallande direktoéren.

Ersdttning till styrelse

Av stimman beslutat styrelsearvode for rakenskapsaret 2016/2017 uppgar till 450 tkr (375 tkr)
Styrelseordforanden erhaller 180 tkr och styrelseledaméterna 90 tkr vardera.

Pensionskostnaderna har uppgatt till 0 tkr (0 tkr). Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till styrelsen
uppgar till 0 tkr (0 tkr). Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med 243 tkr (162 tkr).

Ersdttning till verkstdllande direktéren

Verkstillande direktoren &r fran och med den 1 december 2006 anstilld i Bolaget. Fran och med januari
2017 utgar en 16n om 108 150 kronor per manad. Darutdver har verkstallande direktoren ratt till en
bonus om maximalt 32 445 kronor per mdnad. Pension utgar med samma kostnadsniva som
Almegaavtalet. Enligt avtalet med verkstillande direktoren giller sex manaders 6msesidig
uppsidgningstid, med ratt till sarskilt avgangsvederlag under ytterligare sex manader vid uppsagning fran
Bolagets sida. Darutover finns inte nagra sarskilda villkor eller formaner for verkstillande direktéren.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare

Arsstamman i december 2016 beslutade att godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for ersittning till
bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende.

Med bolagsledningen avses verkstillande direktéren och ledande befattningshavare i bolaget. Riktlinjerna
galler for avtal som ingas efter arsstimman 2016, eller dar andring sker i ersattning darefter.

Styrelsen har inte utsett ndgon ersattningskommitté utan istillet hanterar styrelsen i sin helhet fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor. Styrelsens ledaméter skall ha ratt att fakturera bolaget for
tjanster utover sitt styrelsearbete.

Motiv

Bolaget skall erbjuda marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Ersattningen till bolagsledningen skall besta av fast 16n, rorlig ersittning, ett langsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga forméner. Ersattningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstallda mal, saval individuella som gemensamma
mal for hela bolaget. Utvardering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast Ién

Den fasta l6nen omprovas som huvudregel en ging per ar och skall beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta lonen for den verkstillande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmaéssig.

Rérlig ersdttning

Den rorliga ersattningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken pa den
rorliga ersdttningen baseras pa de antal uppstallda mal som individen uppfyllt. Den rorliga ersattningen
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skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den verkstillande direktéren och maximalt 20 procent
av fast 16n for 6vriga ledande befattningshavare.

Optionsprogram

Styrelsen ska arligen utvardera huruvida optionsprogram eller ndgon annan form av aktierelaterat eller
aktiekursrelaterat incitamentsprogram bor foreslas arsstimman. Det senaste aktiebaserade
incitamentsprogrammet som innebar att vissa styrelseledaméter och en ledande befattningshavare
forvarvade teckningsoptioner pa marknadsmaéssiga villkor, 16pte ut den 31 december 2012.

Pension

Verkstadllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare ska ha avgiftsbestimda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder. Pensionsavsattningar baseras
enbart pa den fasta delen av l6nen.

Villkor vid uppsdgning och avgdngsvederlag

Anstillningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och sex manaders uppsagningstid. Vid den verkstillande
direktorens uppsagning géller vid uppsagning fran bolagets sida sex manaders uppsagningstid och sex
manaders avgangsvederlag. Vid uppsdgning fran den verkstéllande direktorens sida giller sex manaders
uppsagningstid.

Styrelsen ska ges mojlighet att avvika fran ovanstaende riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns
sarskilda skal for detta.

Bolaget har foljt riktlinjer till ledande befattningshavare utan avsteg.

Se dven not 29 for ytterligare information.

Not 11 Rorelsens intikter

2016/2017 2015/2016 2014/2015

Licensintdkter och partnerfinansierad FoU - - 550

Summa - - 550

Not 12 Finansiella intikter och kostnader

2016/2017 2015/2016 2014/2015

Ranteintikter - - 30
Rantekostnader - - R
Summa - - 30
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Not 13 Inkomstskatt

Inkomstskatt 2016/2017 2015/2016 2014/2015

Aktuell skatt 0 0 0

Uppskjuten skatt 0 0 0

Summa 0 0 0
2016/2017 2015/2016 2014/2015

Resultat fore skatt -26 136 -15 869 -9 670

Skatt berdaknad enligt nationella skattesatser 5750 3491 2127

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -2 -2 -6

Effekt av forandrade redovisningsprinciper

Skatteeffekt av 6kning av skattemdssigt

underskott for vilken ingen uppskjuten

skattefordran redovisas -5748 -3489 -2121

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 0 0 0

Skatteeffekt av avdragsgilla emissionsutgifter vilka redovisas direkt mot eget kapital uppgar for vart och
ettav aren till 1 562, 709 resp 897 tkr och har 6kat skattemassigt underskott for vilket ingen uppskjuten

skattefordran redovisas med samma belopp.

2016/2017 2015/2016 2014/2015
Avdragsgilla skillnader for vilka uppskjuten
skattefordran ej redovisas
Tempordra skillnader avser
- Férandrade redovisningsprinciper 0 0 0
Underskottsavdrag 40129 34038 29 840
Summa 40129 34038 29 840

Underskottsavdraget berdknas per den 30 juni 2017 uppga till ca 182,4 mkr. Underskotten har genererats

i svenska foretag och har ingen forfallotidpunkt.

Not 14 Resultat per aktie

Fore utspiddning

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Bolagets dgare

divideras med ett viagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2016/2017 2015/2016 2014/2015
Resultat som ar hanforligt till Bolagets aktiedgare (kr) -26 135573 -15 869 406 -9670003
Viagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
omraknat for det sd kallade fondemissionselementet i
foretradesemissionerna som genomfordes
2014/2015,2015/2016 och 2016/2017 47 624 281 27822034 15941863
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,55 -0,57 -0,61
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Ingen utdelning kommer att foreslas.

Not 15 Utdelning per aktie

Not 16 Finansiella instrument per kategori

Koncernen kundfolll'?irlffn(;;ltl'
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2017

Andra fordringar 881
Likvida medel 28166
Summa 29 047

Ovriga finansiella

skulder

Skulder i balansrikningen 30 juni 2017
Leverantorsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 2997
Summa 2997
Koncernen Lane och

kundfordringar
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2016
Andra fordringar 1238
Likvida medel 18 786
Summa 20024

Ovriga finansiella

skulder
Skulder i balansrikningen 30 juni 2016
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 2106
Summa 2106
Lane och
Koncernen kundfordringar
Tillgangar i balansrikningen 30 juni 2015
Andra fordringar 912
Likvida medel 20 054
Summa 20966

Ovriga finansiella

skulder
Skulder i balansridkningen 30 juni 2015
Leverantorsskulder och andra skulder
exKklusive icke finansiella skulder 1600
Summa 1600
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Not 17 Finansiella tillgangars kreditkvalitet

Koncernen 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Momsfordran 634 846 718
Bankmedel 28166 18786 20 054
Summa 28800 19 632 20772

Bolaget likviditet ar placerad hos Swedbank AB. Rating (langfristig) per den sista juni 2016 var enligt

Standard & Poor A+.

Not 18 Kundfordringar och andra fordringar

Koncernen och moderbolaget 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Kundfordringar 0 0 0
Fordran mervardesskatt 634 844 718
Ovriga fordringar 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna

intdkter 246 393 194
Summa 880 1237 912

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen och moderbolaget 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Forutbetald hyra 37 27 26
Upplupna inkomstrantor 0 0 2
Ovriga férutbetalda kostnader 209 366 165
Summa 246 393 194
Not 20 Likvida medel

Koncernen 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Bankmedel 28166 18786 20 054
Summa 28166 18 786 20 054
Moderbolaget 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Kassa och bank 28066 18 686 19 954
Summa 28 066 18 686 19 954

48 (57)



EUROCINE %VF‘:CEIHES

Not 21 Aktiekapital

Antal aktier
Per 30 juni 2011 10 605 421
- nyemission™*** 1294118
Per 30 juni 2012 11899 539
Per 30 juni 2013 11899 539
-nyemission**** 1176371
Per 30 juni 2014 13075910
-nyemission***** 8717 273
Per 30 juni 2015 21793 183
-nyemission** e 16 344 885
Per 30 juni 2016 38138 068
-optionslosen**#xikx 15320653
Per 30 juni 2017 53458 721

* Foretradesemission till en kurs om 19 kr per aktie.

** Teckning genom nyttjande av optioner. Emissionskurs 7,90 kr per aktie.

*#* Foretradesemission till en kurs om 17 kr per aktie som registrerades hos bolagsverket 2012-07-10.
*#x* Riktad nyemission till en kurs om 6,50 kr per aktie.

*ekxik Foretradesemission till en kurs om 2,65 kr per aktie.

whaik* Foretradesemission till en kurs om 1,10 kr per aktie.

whadekxk Teckning genom nyttjande av optioner. Emissionskurs 2,34 kr per aktie.

Bolaget har totalt 53 458 721 stamaktier med ett kvotvarde om 0,11 kr per aktie.

Bemyndigande fran arsstimma

Vid arsstimman den 14 december 2016 erholl styrelsen bemyndigande om att genomfdra en nyemission
av sammanlagt 15 000 000 aktier till marknadsmaéssiga villkor.

Not 22 Utestaende optioner
Bolaget har inga utestaende optioner.

Not 23 Leverantorsskulder och andra skulder

Koncernen och moderbolaget 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Leverantorsskulder 2789 1963 1433
Ovriga kortfristiga skulder 208 143 167
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 1135 1156 1493
Summa 4132 3262 3093
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Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen och moderbolaget 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Semesterloneskuld 772 658 818
Upplupna sociala avgifter 243 207 257
Upplupna kostnader 120 291 418
Summa 1135 1156 1493

Not 25 Stallda sakerheter

Det finns inga stillda sdkerheter i koncernen eller i moderbolaget.

Not 26 Ansvarsforbindelser

Det finns inga ansvarsfoérbindelser i koncernen eller i moderbolaget.

Not 27 Eventualférpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser i koncernen eller i moderbolaget.

Not 28 Andelar i koncernforetag

Namn Orgnr Sdite Antal aktier Andel Ansk - Redovisat

varde varde
Eurocine Securities AB 556705-6675 Solna 100 100% 100 100
Forandring av
redovisat virde
IB UB
2016/2017 redovisat Anskaffning redovisat
varde varde
Eurocine Securities AB 100 0 100
Summa 100 0 100

Moderbolaget Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100% av dotterbolaget Eurocine Securities AB:s aktier.

Not 29 Transaktioner med narstaende

i) Kop av varor och tjdnster

2016/2017 2015/2016 2014/2015

Kop av tjanster

- utldgg av ledande befattningshavare 146 120 161
- tjdnster av styrelseledamoter 258 165 315
Summa 404 285 476
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Kop av tjanster av verkstillande direktoéren

Under aret har Bolaget ersatt Healthy Bizniz Europe AB som dgs av Hans Arwidsson for utlagg till ett
varde av 146 tkr. Se not 10 for information om ersattningar och pensionsforpliktelser till
styrelseledamdter och VD.

Kop av tjanster av styrelseledamoter

Under aret har Bolaget betalat konsultarvode till MJW Partners Aps som dgs av Michael Wolff Jenssen till
ett varde av 243 tkr, ersatt Pierre Morgon for utlagg till ett varde av 13 tkr och ersatt Jan N. Sandstrom
Consulting AB som dgs av Jan Sandstrom for utlagg till ett varde av 2 tkr Se not 10 for information om
ersattningar och pensionsforpliktelser till styrelseledamoéter och VD.

Not 30 Handelser efter balansdagen

Eurocine Vaccines presenterar resultaten fran den kliniska studien - en god grund for fortsatt
utveckling

Den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU inducerade en influensaspecifik immunrespons i
bade nasslemhinna och blodserum i den kliniska studien som genomférdes under 2016/2017.
Tillsammans med de tidigare kommunicerade sdkerhetsdata dr de immunologiska resultaten fran studien
en god grund for den fortsatta utvecklingen av Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines féorbereder fortsatt klinisk utveckling redan kommande influensasiasong

Eurocine Vaccines planerar att redan i kommande studie inkludera en population av aldre sa att effekter i
forsvagade immunsystem kan studeras. Med en sadan studie kommer bolaget att fortsétta uppbyggnaden
av det omfattande sidkerhetsunderlag som kravs for att senare studera Immunose™ FLU i barn och
samtidigt ta fram vardefull kunskap fran ett nytt alderssegment med ett mycket stort behov av battre
influensavacciner.

Eurocine Vaccines har hallit extra bolagsstimma

Eurocine Vaccines har den 10 november 2017 hallit extra bolagsstimma varvid stimman beslutade
enhalligt dels att anta en ny bolagsordning (varigenom granserna for aktiekapitalet och antalet aktier
hojdes), dels att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av s.k. units med foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Eurocine Vaccines styrelse har beslutat att genomfora en foretridesemission av units till ett viarde
om ca 41,7 mkr

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ) har den 16 november 2017, med st6d av bemyndigande fran extra
bolagsstimma den 10 november 2017, beslutat att genomfora en emission av sa kallade units med
foretrade for befintliga dgare. Vid full teckning tillférs Eurocine Vaccines ca 41,7 miljoner kronor (mkr)
fore emissionskostnader. Foretradesemissionen ar tackt till ca 80 procent genom teckningsférbindelser
och garantier. Syftet med emissionen ar att finansiera bolagets planerade fas I/1I kliniska studie under
influensasasongen 2017,/2018.

For att sdkerstilla att Foretradesemissionen tecknas i tillracklig utstrackning har Eurocine Vaccines ingatt
avtal om teckningsforbindelser och emissionsgarantier om sammanlagt ca 33,5 mkr, motsvarande ca 80
procent av emissionsbeloppet.

Styrelsemedlemmen Par Thuresson dger 387 500 aktier och avser att teckna hela sin pro rata-andel i
emissionen. Styrelsemedlemmen Jan Sandstréom dger 150 000 aktier och avser att teckna halva sin pro
rata-andel i emissionen.

Not 31 Forsknings- och utvecklingsarbeten
Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 18,0 Mkr (9,5 Mkr) .

Not 32 Uppgifter om Eurocine Vaccines AB

Eurocine Vaccines AB (publ) har sitt site i Solna i Sverige och adressen till foretagets huvudkontor ar
Karolinska Institutet Science Park Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Telefon 070-634 01 71

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstimman den 14 december for faststallelse.
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Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de
antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt
over utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 20 november 2017

Michael Wolff Jensen Jan Sandstréom

Styrelsens Ordférande

Pierre A Morgon Par Thuresson

Hans Arwidsson

Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 20 november 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

VACCINES

Till bolagsstamman i Eurocine Vaccines AB (publ), org.nr 556566-4298

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Eurocine Vaccines AB (publ) for ar 1 juli
2016 till 30 juni 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 30
juni 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 30 juni 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
noédvandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren fér bedomningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvianda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som

innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
siakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_
dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Eurocine Vaccines AB (publ) for ar 1 juli
2016 till 30 juni 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktdren ska skota den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att
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med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot véasentligt
avseende:

e  foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

e  padndgotannat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till

VACCINES

dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_
dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Uppsala den 20 november 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Styrelsens ledamoter

Styrelsen bestar av foljande personer:

Michael Wolff Jenssen
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsattning:

Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Dr. Pierre A. Morgon
Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsittning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Valby, Danmark

1971

Jurist, LLM

Styrelseordférande

2011, styrelseordforande sedan 2013

Ordfoérande, Senior Vice President och general counsel i
Ascendis Pharma A/S

Tuborg Boulevard 12, DK-2900 Hellerup, Danmark

Styrelseordforande i XSpray Pharma AB, MW] Partners ApS
och VANX ApS.

Inga aktier eller optioner

Mangarig erfarenhet av styrelsearbete i bade privata och
publika bolag. Tidigare Senior Legal Advisor and Head of
Partnerships (France) for the renewable business division,
DONG Energy A/S, styrelseledamot i bland annat Azanta A/S
och styrelseordforande i ParadIS A/S samt Senior Vice
President, Genmab A/S och Executive Vice President, Life
Cycle Pharma A/S.

Belmont-sur-Lausanne, Schweiz

1963

PharmD LL.M MBA

Styrelseledamot

2013

CEO VD i MRGN Advisors

Coin d’en Haut 13, 1092, Belmont-sur-Lausanne, Schweiz

Styrelseordfdérande i Virometix AG, i Theradiag och Alma
Biotherapeutics. Regional partner i Merieux Developpement.

Inga aktier eller optioner

Mer an 26 ars erfarenhet fran ldkemedelsindustri, biologisk
industri samt fran vard-IT, bade i marknadspositioner (fran
nationell produktchef, ICI Pharma och Synthelabo, Frankrike
till Vice President, global marknadsstrategi vid Sanofi Pasteur,
Frankrike) och som affarsansvarig (fran affirsomradeschef
hos Bristol-Myers Squibb och Schering Plough till general
manager for Yamanouchi och Bio Alliance Pharma). Praktisk
erfarenhet av blockbuster produkter i olika marknader,
lander och organisationer.
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Jan Sandstrom

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselsattning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

Par Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:
Invald:

Huvudsaklig sysselsattning:

Kontorsadress:

Innehav i Eurocine Vaccines:

Ovrigt:

EUROCINE %UF‘:CEIHES

Sodertdlje

1938

Apotekare samt 2 betyg i foretagsekonomi
Styrelseledamot

2012

Styrelseuppdrag

Utsiktsvagen 13, 152 41 Sodertalje

Styrelseledamot i Nanexa AB, TIKOMED AB, Gripping Heart
AB och Jan N. Sandstréom Consulting AB.

150 000 aktier

Omfattande erfarenhet av internationell marknadsféring och,
produktutveckling av 1akemedel samt bl.a. varit VP Business
Development & Licensing i Astra Pain Control AB. Tidigare
varit styrelseledamot i Accelerator Nordic AB, Independent
Pharmaceutica AB, Betagenon AB, SveNi Fritid AB samt
Aktiespararna Sverige och Aktiespararnas Service AB (4dgde
bl.a. AktieInvest Fondkommission)

Jarfalla
1960

Byggnadsingenjor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot
2004

VD och styrelseordforande i Arne Thuresson Byggmaterial
AB, en grupp bestdende av sex foretag dar han ar VD och/eller
styrelseordférande i alla sex.

Box 59 163 91 Spanga
387 500 aktier

Ar styrelseordférande i Metrolit Byggnads. Har varit
styrelseordforande i Lunda Foretagsgrupp och Nordea
Vallingby och styrelseledamot i Sdvsjo Platindustri AB och
Harologi AB.
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Verkstallande direktor

Dr. Hans Arwidsson

Ort: Strangnas

Fodd: 1958

Utbildning: Apotekare, doktor i farmaceutisk vetenskap, Master of
Business Administration

Position: Verkstéllande direktor sedan 2004

Kontorsadress: Fogdevreten 2,171 65 Solna

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Healthy Bizniz Europe AB och i Nanexa

AB. Styrelseledamot i XSpray Pharma AB och Eurocine
Securities AB.

Innehav i Eurocine Vaccines: 630 000 aktier

Ovrigt: Var global projektledare for nyproduktintroduktionen av
Nexium inom AstraZeneca (1999-2001). Har varit VD for
LipoCore Holding AB, daglig leder (VD) for Biosergen AS och
styrelseordférande i Moderna Filmer i Stockholm AB.

Revisor

P4 ordinarie bolagsstimma 2016 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers med Lars Kylberg
som huvudansvarig till bolagets revisor for tiden intill utgangen av 2017 ars ordinarie
bolagsstdmma. Lars Kylberg ar fodd 1969, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Lars
Kylberg ar ledamot i FAR och auktoriserad revisor sedan 2001.
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